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SAŽETAK
Društvo je postavljene poslovne ciljeve za 2019. godinu uspješno ostvarilo. Tako je Društvo 

s više od 387 milijuna kuna bruto zaračunate premije osiguranja ostvarilo premijski rast 

za više od 10% u odnosu na 2018. godinu. Poslovna strategija i model poslovanja koje 

Društvo formira i razvija posljednjih pet godina poslovanja istaknuli su ga tijekom 2019. 

godine kao jedno od četiri vodećih društava za životna osiguranja, i vodeće društvo za 

dodatno zdravstveno osiguranje u vrsti 02.04. u Republici Hrvatskoj.

Društvo je tijekom 2019. godine poslovne ciljeve strukturiralo u smjeru razvoja prodajnih 

kanala, jačanja kompetencija vlastitih djelatnika i podizanja kvalitete usluga prema 

osiguranicima, uz istodobno razvoj portfelja kako u djelu jačanja broja polica osiguranja 

i podizanja kvalitete proizvoda, tako i u djelu portfelja imovine i upravljanja rizičnim 

profilom.

Ukupno, na svim razinama Društvo je nastojalo podizati razinu kvalitete poslovanja 

i odnosa s osiguranicima što je rezultoiralo višom razinom povjerenja i vjernosti naših 

osiguranika putem više razine obnove polica nego u 2018. godini. Istodobno, aktivnosti 

usmjerene u jačanje financijske snage Društva, rezultirale su rastom ukupne imovine 

Društva u odnosu na 2018. godinu za 6,2%. Također, ojačan je solventni kapital Društva za 

više od 10% u odnosu 

IZVJEŠĆE UPRAVE DRUŠTVA 
O STANJU U DRUŠTVU I OSTVARENJU PLANOVA 
POSLOVANJA ZA RAZDOBLJE 1. 1. - 31. 12. 2019.
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OSNOVNI PODACI 
O DRUŠTVU

AGRAM LIFE osiguranje d.d. posluje u Republici Hrvatskoj više 
od 20 godina. Društvo je registrirano za obavljanje poslova u 
skupini životnih osiguranja te za obavljanje poslova neživotnih 
osiguranja u vrsti osiguranja od nezgode i zdravstvenih 
osiguranja. Poslovna strategija Društva kao specijalista u 
osiguranju osoba obuhvaća razvoj inovativnih i prepoznatljivih 
proizvoda, kvalitetne usluge orijentirane osiguranicima, jačanje 
kompetencija svih zaposlenika i ukupno težnju za postojanim 
i profitabilnim poslovanjem na tržištu osiguranja u Republici 
Hrvatskoj i Europske Unije.

Na ukupnom tržištu osiguranja u Republici Hrvatskoj zauzelo je 
10. mjesto, dok je na tržištu dodatnog zdravstvenog osiguranja 
preuzelo vodeće prvo mjesto, a na tržištu životnih osiguranja 
zauzelo je 4. mjesto u 2019. godini.

Temeljni kapital Društva iznosi 68.470.920 kuna i podijeljen je na 
163.026 dionica nominalne vrijednosti 420,00 kuna. Vlasničku 
strukturu na dan 31. 12. 2019. godine čine:

•	 domaće fizičke osobe – 42,03% 
•	 financijske institucije – 46,90%
•	 domaće pravne osobe – 9,75%
•	 strane fizičke osobe – 1,32%.

Društvo nema ovisnih društava te posjeduje 15 vlastitih dionica.



5

42,03%
domaće fizičke osobe

46,90%
financijske institucije

9,75%
domaće pravne osobe

1,32%
strane fizičke osobe

Vlasničku strukturu na 
dan 31. 12. 2019. godine čine:
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ORGANIZACIJSKA
STRUKTURA

Društvo je formirano kroz plitku mješovitu 
organizacijsku strukturu, koja se sastoji od 
funkcionalne i teritorijalne podjele.  

Funkcionalno, Društvo je podijeljeno na četiri sektora 
(prodaja, štete, financije i informatika), uz koje je 
integriran sustav upravljanja s ključnim funkcijama. 
Društvo centralizirano upravlja poslovima financija, 
tarife, obrade šteta, informatike te stručnim poslovima, 
dok je teritorijalno podijeljeno na pet regija (Zagreb, 
Split, Rijeka, Osijek i Varaždin). Unutar regija, teritorijalno 
je prisutno kroz devet zastupstava i 20-tak prodajnih 
mjesta i time kvalitetno pokriva područje cijele države.

Društvo je tijekom izvještajnog razdoblja poslove 
osiguranja obavljalo na teritoriju Republike Hrvatske.
Ukupno je u Društvu je na dan 31. 12. 2019. godine bio 
zaposlen 151 djelatnik (154 njih u 2018.), od čega 71% 
čine djelatnici zaposleni u prodaji osiguranja.

Uprava Društva sastoji se od troje članova. 
Na dan 31. 12. 2019. godine Upravu čine:

•	 Tomislav Novačić, predsjednik
•	 Goran Nadj, član i
•	 Maja Škrtić, članica.

Nadzorni odbor Društva sastoji se od pet članova. 
Na dan 31. 12. 2019. godine čine ga:

•	 Maria Buljan, predsjednica
•	 Matea Čizmić, zamjenica predsjednice i Mladen 

Rihtarić, Eva Jendriš Škrljak i Boris Erkapić, 
članovi

Maja Škrtić, Tomislav Novačić, Goran Nadj



OPIS OKRUŽENJA U KOJEM 
DRUŠTVO POSLUJE 
Nastavak rasta gospodarske aktivnosti nastavljen 
je i tijekom 2019. godine ali uz usporenje u 
zadnjem kvartalu 2019. godine, što je ukupno 
rezultiralo rastom BDP-a od 2,9% na godišnjoj 
razini.

Tijekom 2019. godine rast ekonomskih aktivnosti 
pretežito je odraz rasta potrošnje, domaće i inozemne, 
stimulirane iznimno niskim troškovima zaduživanja i 
rastom dohodaka uvjetovanih cikličkim i strukturnim 
čimbenicima (deficit radne snage, inozemni transferi, 
porezne izmjene). Rast ukupnog potrošačkog 
optimizma utjecao je i na tržište osiguranja u 
Republici Hrvatskoj koje je s ukupno zaračunatom 
bruto premijom raslo za 7% u odnosu na 2018. 

godinu. Istodobno, nastavljen je trend globalnog 
okruženja niskih kamatnih stopa uz visoku razinu 
likvidnosti cijelog financijskog sektora, posljedica 
čega je dodatan pad aktivnih i pasivnih kamata u 
bankarskom sektoru. Istodobno, rast kreditnog 
rejtinga utječe na pad prinosa obvezničkih izdanja, 
što institucionalnim ulagateljima i financijskim 
sektoru generira nove izazove za pronalaženjem 
adekvatnih i isplativih instrumenata.
Ukupno tržište osiguranja u Republici Hrvatskoj u 
2019. godini (uključuje i premiju podružnica stranih 
društava za osiguranje) završilo je s 10.728.003.670 
kuna ukupne zaračunate bruto premije, što predstavlja 
rast od 9% u odnosu na prethodnu godinu.

Tržište RH* (u 000 HRK) 2019. 2018. ind. 19./18.

NON LIFE 7.611.525 6.829.729 111,4

LIFE 3.116.479 3.184.776 97,9

UKUPNO 10.728.004 10.014.505 107,1

Tijekom 2019. godine, na tržištu osiguranja nije bilo 
značajnijih statusnih promjena. Potrošački optimizam 
generirao je najveći rast premije u kasko osiguranju i 
osiguranju kredita (povećana prodaja vozila, odnosno 
rast leasing ugovora, te rast nenamjenskih kredita 
s policama osiguranja kredita), te zdravstvenom 

osiguranju. Unutar vrste zdravstvenih osiguranja u 
kojoj je premija rasla za 16,5% u odnosu na 2018. 
godinu, Društvo je preuzelo vodeću poziciju u vrsti 
rizika 02.04. dodatnog zdravstvenog osiguranja 
unutar kojeg je premija rasla za 17,6% u odnosu na 
2018. godinu.

* Izvor: HUO, izvješće IV q.2019. Obuhvaća premiju društava za osiguranje sa sjedištem u EU 
koje poslove osiguranja u RH obavljaju putem podružnica

Kretanje ukupne bruto 
zaračunate premije u 

Republici Hrvatskoj 
(u 000 HRK):
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U skupini životnih osiguranja ostvarena je za 2,1% manja zaračunata bruto premija, unutar koje je i u vrsti životnog (19) 
i vrsti osiguranja kod kojih ugovaratelj osiguranja snosi rizik ulaganja (23) ostvaren pad premije. U strukturi premije 
životnih osiguranja i dalje dominiraju jednokratne premije s udjelom od 93% u novim premijama 2019. godine, uz 
istovremeno kontinuirani pad broja novo ugovorenih polica, od kojih je broj novougovorenih polica s višekratnim 
plaćanjem dosegao tek polovicu volumena iz 2013. godine.

Premija osiguranja (u 000 HRK) 2019. 2018. ind. 19./18.

ZDRAVSTVENO OSIGURANJE

vrsta 02.02 399.149 346.491 115,2

vrsta 02.04 189.330 160.999 117,6

ŽIVOTNO OSIGURANJE

vrsta 19 2.498.730 2.532.510 98,7

vrsta 23 421.898 448.516 94,1

Izvor: HUO, izvješće IV q. 2019. 

R.br.
Društvo za osiguranje  Zaračunata bruto premija 

u 000 HRK % promjene 
19./18.

Udio u %

XII./2018. XII./2019. 2018. 2019.

1 CROATIA OSIGURANJE D.D. 2.750.429 2.710.033 -1,6 27,5 25,3 

2 ALLIANZ ZAGREB D.D. 1.165.576 1.364.363 +17,1 11,6 12,7 

3 EUROHERC OSIGURANJE D.D. 1.118.862 1.278.989 +14,3 11,2 11,9 

4 WIENER OSIGURANJE VIG  D.D. 891.526 927.411 +4,0 8,9 8,6 

5 GENERALI OSIGURANJE D.D. 716.003 804.614 +12,4 7,1 7,5 

6 ADRIATIC OSIGURANJE D.D. 662.492 752.657 +13,6 6,6 7,0 

7 UNIQA OSIGURANJE D.D. 583.151 634.826 +8,9 5,8 5,9 

8 TRIGLAV OSIGURANJE D.D. 429.581 488.311 +13,7 4,3 4,6 

9 GRAWE HRVATSKA D.D. 431.481 451.397 +4,6 4,3 4,2 

10 AGRAM LIFE OSIGURANJE D.D. 351.395 387.367 +10,2 3,5 3,6 

11 MERKUR OSIGURANJE D.D. 279.127 271.049 -2,9 2,8 2,5 

12 HOK OSIGURANJE D.D. 209.016 234.531 +12,2 2,1 2,2 

13 SAVA  Podr. HR 230.318 202.445 -12,1 2,3 1,9 

OSTALI 192.012 220.010 +14,6 1,9 2,1

UKUPNO 10.014.505 10.728.004 +7,1 100 100

Izvor: HUO, izvješće IV q. 2019.
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Kretanje bruto zaračunate 
premije u vrsti osiguranja 02 

te unutar skupine životnih 
osiguranja vrste 19 i 23 

(u 000 HRK):

Pozicija i udio Društva na tržištu ukupne bruto zaračunate premije osiguranja u RH:



Društvo je u 2019. godini uz premijski rast u neživotnim i životnim osiguranjima zadržalo 10. poziciju tržišta ukupne 
premije osiguranja, dok je uz rast tržišnog udjela na više od 10% u životnim osiguranjima zauzelo 4. poziciju tržišta 
premije životnih osiguranja.

Društvo je u 2019. godini ostvarilo značajni rast premije u zdravstvenim dodatnim osiguranjima vrste rizika 02.04. u 
kojoj premiji je preuzelo lidersku poziciju, ispred drugo plasiranog Croatia osiguranja.

R.br.
Društvo za osiguranje  Zaračunata bruto premija 

u 000 HRK % promjene 
19./18.

Udio u %

XII./2018. XII./2019. 2018. 2019.

1 ALLIANZ ZAGREB D.D. 514.578 563.439 +9,5 16,2 18,1 

2 WIENER OSIGURANJE VIG D.D. 548.329 544.775 -0,6 17,2 17,5 

3 CROATIA OSIGURANJE D.D. 564.731 517.407 -8,4 17,7 16,6 

4 AGRAM LIFE OSIGURANJE D.D. 286.341 317.301 +10,8 9,0 10,2 

5 GRAWE HRVATSKA D.D. 289.702 298.343 +3,0 9,1 9,6 

6 MERKUR OSIGURANJE D.D. 252.558 242.243 -4,1 7,9 7,8 

7 GENERALI OSIGURANJE D.D. 334.179 233.032 -30,3 10,5 7,5 

8 UNIQA OSIGURANJE D.D. 201.582 195.054 -3,2 6,3 6,3 

9 TRIGLAV OSIGURANJE D.D. 57.310 59.650 +4,1 1,8 1,9 

10 OSTALI 135.466 145.236 +12,9 4,3 4,7

UKUPNO 2.940.214 3.134.191 +0,75 100 100

 Izvor: HUO, izvješće IV q..2019. 

Izvor: HUO, izvješće za prosinac 2019. 
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Pozicija i udio Društva na tržištu zaračunate premije životnih osiguranja u RH:

R.br.
Društvo za osiguranje  Zaračunata bruto premija 

u 000 HRK % promjene 
19./18.

Udio u %

XII./2018. XII./2019. 2018. 2019.

1 AGRAM LIFE OSIGURANJE D.D. 62.270 67.305 +8,1 +38,7 +35,6

2 CROATIA OSIGURANJE D.D. 63.578 64.442 +1,4 +39,5 +34,0

3 UNIQA OSIGURANJE D.D. 26.054 39.295 +50,8 +16,2 +20,8

4 WIENER OSIGURANJE VIG D.D. 2.027 6.392 +215,4 +1,3 +3,4

5 GRAWE HRVATSKA D.D. 3.862 4.375 +13,3 +2,4 +2,3

6 ALLIANZ ZAGREB D.D. 77 3.168 +4.001,0 +0,1 +1,7

7 MERKUR OSIGURANJE D.D. 1.217 1.587 +30,4 +0,8 +0,8

8 GENERALI OSIGURANJE D.D. 181 1.170 +546,0 +0,1 +0,6

9 OSTALI 1.732 1.596 +12,9 1,1 0,8

UKUPNO 160.999 189.330 +17,6 100 100

Pozicija i udio Društva na tržištu zaračunate premije zdravstvenog dodatnog osiguranja 02.04. u RH:



Zaračunata premija osiguranja (u 000 HRK) 2019. 2018. ind. 19./18.

NEŽIVOTNO OSIGURANJE 70.066 65.054 107,7

Nezgoda  vrsta 01 2.761 2.784 99,2

Zdravstveno vrsta 02 67.305 62.270 108,1

ŽIVOTNO OSIGURANJE 317.301 286.341 110,8

Životno za slučaj doživljenja i smrti vrsta 19 305.976 274.369 111,5

Dopunsko osiguranje nezgode vrsta 21 10.523 11.060 95,1

Osiguranje za slučaj vjenčanja/rođenja vrsta 22 802 912 87,9

UKUPNA PREMIJA 387.367 351.395 110,2

KLJUČNI POKAZATELJI 
POSLOVANJA DRUŠTVA U 2019.

PREMIJSKI PRIHOD

Društvo je u razdoblju 2019. godine ostvarilo ukupno 387.367 tisuće kuna zaračunate bruto premije osiguranja, čime je 
nadmašilo postavljene ciljeve te ostvarenje 2018. godine za 10,2%. Unutar ukupnog iznosa, ostvareno je 317.301 tisuća 
kuna premije životnog osiguranja te 67.305 tisuća kuna premije neživotnih osiguranja. U ukupnoj premiji 2019. godine 
premija životnog participira s 82%, dok neživotnog osiguranja s 18%.

Društvo je uspješno ostvarilo poslovne planove premijskog prihoda. Premijski rast epilog je kvalitetno strukturirane 
strategije poslovanja i poslovnih planova. Kod životnih osiguranja, broj osiguranih osoba nije pratio premijski rast, 
prvenstveno radi slabijeg ostvarenja riziko polica osiguranja za slučaj smrti, dok je kod zdravstvenih osiguranja 
ostvaren rast broja osiguranih osoba za 7%.

Broj ugovora osiguranja 2019 2018 ind. 19/18.

NEŽIVOTNO OSIGURANJE 52.638 49.305 106,8

ŽIVOTNO OSIGURANJE 73.103 75.335 97,0

UKUPNO 125.741 124.640 100,9
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Ukupni rashodi (u 000 HRK) 2019. 2018. ind. 19./18.

ŽIVOT 438.543 395.256 111,0

NEŽIVOT 61.272 60.244 101,7

UKUPNO 499.815 455.500 109,8

UKUPNI RASHODI

Društvo je u razdoblju 2019. godine ostvarilo 499.815 tisuća kuna ukupnih rashoda što je povećanje za 9,8% u odnosu 
na 2018. godinu.

Najveći udio u rashodima imaju likvidirane štete, kod kojih su tijekom 2019. godine zabilježeni pozitivni trendovi pa je 
tako ukupan iznos likvidiranih šteta od 319.148 tisuća kuna manji za 2%. Istodobno, poslovni rashodi zadržani su na 
razini 2018. godine uz nematerijalno povećanje unutar 1%. Porast ukupne kategorije rashoda generiran je višim iznosom 
promjene matematičke pričuve životnih osiguranja, koji je u odnosu na 2018. godinu viši za 48.656 tisuća kuna.

Likvidirane štete (u 000 HRK) 2019. 2018. ind. 19./18.

ŽIVOT 279.933 285.931 97,9

NEŽIVOT 39.215 39.732 98,7

UKUPNO 319.148 325.123 98,2

UKUPNI PRIHOD

Društvo je u razdoblju 2019. godine ostvarilo 520.599 tisuće kuna ukupnog prihoda, što je povećanje za 11,4% u odnosu 
na 2018. godinu. Pored premijskog prihoda, neto prihod od financijskih ulaganja i ostali poslovni prihodi ostvareni su 
u iznosu od 107.531 tisuća kuna..

Ukupni prihodi (u 000 HRK) 2019. 2018. ind. 19./18.

ŽIVOT 447.317 399.717 111,9

NEŽIVOT 73.282 67.577 108,4

UKUPNO 520.599 467.294 111,4

RAZLIKA PRIHODA I RASHODA

Društvo je u razdoblju 2019. godine ostvarilo razliku prihoda i rashoda (dobit prije poreza) u iznosu od 24.502 tisuće 
kuna. Porast razlike prihoda i rashoda u odnosu na 2018. godinu ostvaren je na obje linije poslovanja - život i neživot. 
Ukupno, uvažavajući sve elemente poslovanja ostvareni su postavljeni ciljevi profitabilnosti Društva za 2019. godinu uz 
porast kapitalne snage i ukupne imovine Društva.

Dobit prije poreza (u 000 HRK) 2019. 2018. ind. 19./18.

ŽIVOT 9.868 5.440 181.4

NEŽIVOT 14.634 8.943 163,6

UKUPNO 24.502 14.383 170,4
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UKUPNA IMOVINA

Ukupno uspješno poslovanje u 2019. godini, premijski i prihodovni rast, te rast profitabilnosti stvorili su preduvjete za 
daljnjim rastom imovine i kapitala u narednim razdobljima. Tako je ukupna imovina na kraju 2019. godine (obuhvaća 
život i neživot) iznosila 2.38 milijardi kuna. 

UPRAVLJANJE KAPITALOM

Upravljanje kapitalom Društva očituje se kroz strukturirane ciljeve koji moraju osigurati kontinuitet poslovanja, 
usklađenost sa zakonskim i podzakonskim aktima RH i EU, zadržati visoku razinu kapitaliziranosti i financijske 
stabilnosti uz istodobno postizanje efikasne i optimalne alokacije kapitala kao i maksimizacije povrata na kapital te 
na kraju osigurati usklađenost poslovne strategije Društva s apetitom preuzimanja rizika. Društvo je u 2019. godini 
ispunilo postavljene ciljeve jačanja kapitalne pozicije, čega je ukupni rezultat jačanje IFRS kapitala za 53.638 tisuća 
kuna, na iznos od 608.029 tisuća kuna. 

Na 31. 12. 2019. godine potrebni solventni kapital (SCR) iznosi 297.620 tisuće kuna (2018. 336.472), a minimalni 
potrebni kapital (MCR) iznosi 74.405 tisuće kuna (2018. 84.118). Vlastita sredstva Društva, iznose 528.409 tisuća kuna, 
te su manja za 2,8% u odnosu na 2018. godinu.  Temeljem navedenog, Društvo je ostvarilo značajnije višu stopu 
adekvatnosti kapitala za 2019. godinu (SCR omjer) od 177,54% (2018. 161,53,%), koja se dobiva kao omjer prihvatljivih 
vlastitih sredstava za pokriće SCR-a i MCR-a.

Ukupna imovina (u 000 HRK) 2019. 2018. ind. 19./18.

ŽIVOT 2.235.772 2.112.262 105,8

NEŽIVOT 145.592 135.078 107,8

UKUPNO 2.381.364 2.247.340 106,0

Pozicija (u 000 HRK) 2019. 2018. Razlika

IFRS kapital 608.029 554.391 53.638

Revalorizacija imovine -33.190 -34.279 1.089

Nematerijalna imovina -2.211 -3.903 1.692

Udjeli u povezanim društvima, uključujući sudjelovanja -24.672 -24.671 -1

Potraživanja iz osiguranja i reosiguranja -6.307 -5.706 -601

Revalorizacija tehničkih pričuva -87.322 20.986 -108.308

Tehničke pričuve neživotnog i zdravstvenog osiguranja sličnog 
neživotnom osiguranju 5.991 5.888 103

Tehničke pričuve životnog i zdravstvenog osiguranja sličnog životnom 
osiguranju -93.314 15.097 -108.411

Revalorizacija odgođenih poreza -9.744 2.393 -12.137

Odgođene porezna imovina 5.974 6.170 -196

Odgođena porezna obveza 15.718 -3.777 19.495

Podređena obveza 19.200 19.200

SII vlastita sredstva 528.409 543.490 -15.082

Planirane dividende 0 0 0

Kategorija 1 498.830 543.490 -44.660

Kategorija 2  0

Kategorija 3 29.579 29.579

Osnovna vlastita sredstva 528.409 543.490 -15.081
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Uprava Društva je tijekom 2019. godine Nadzorni odbor redovno izvještavala u pisanom obliku, o svim 
pitanjima značajnim za poslovanje i vođenje Društva, u skladu sa Statutom Društva, Zakonom o osiguranju i 
Zakonom o trgovačkim društvima. Izvještaji dostavljeni Nadzornom odboru sastavljeni su savjesno, istinito i 
potpuno. Uprava Društva je sve preporuke, primjedbe i prijedloge Nadzornog odbora uvažavala i koristila za 
što kvalitetnije vođenje poslova Društva u interesu dioničara Društva, pri tome u potpunosti poštujući zakone i 
druge propise koji se odnose na poslovanje Društva.

OBVEZE PREMA 
NADZORNOM ODBORU
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Društvo je postavljene ciljeve poslovanja u 2019. godini uspješno ispunilo. Tako formirani ciljevi ispunjeni su uz premijski 
rast od 10% u odnosu na ostvarenje 2018. godine, rast ukupne imovine Društva za 6%, rast profitabinosti, te na kraju i 
jačanje omjera solventnog kapitala za 10% u odnosu na 2018. godinu. U skladu s poslovnom strategijom, nastavljeni 
su napori u jačanju kompetencija na svim razinama Društva, kvalitetnijem preuzimanju rizika, postizanju još više razine 
kvalitete usluge prema osiguranicima Društva uz težnju ka povećanju efikasnosti poslovnih procesa. Istovremeno, uz 
jačanje svih kanala prodaje koje Društvo koristi, pažnja je usmjeravana na portfelj osiguranika i kvalitetnu obnovu 
ugovora koja je povećana i na razini polica zdravstvenih osiguranja i životnih osiguranja. Ukupan broj djelatnika 
Društva na kraju 2019. godine zadržan je na približno istoj razini 2018. godine. Globalno okruženje niskih kamatnih 
stopa tijekom 2019. godine dodatno je pred Društvo postavljalo izazove razboritog upravljanja imovinom uz postizanje 
potrebnih prinosa na imovinu koji će omogućiti postizanje zadovoljavajuće dobiti iz poslovanja. Istovremeno, aktivno 
upravljanje rizičnim profilom i klasama imovine, proizvelo je za Društvo kvalitetan iskorak u potrebama solventnog 
kapitala, što se očituje rastom SCR omjera za 10% u odnosu na 2018. godinu. Postignuti rezultati premijskog i ukupnog 
prihoda, rast volumena ukupne imovine i rast profitabilnosti govore u prilog tomu da je ukupno poslovanje Društva u 
2019. godini bilo uspješno. 

Uprava je poslovanja Društva vodila razborito sukladno pravilima struke poštujući sve zakonske i podzakonske propise 
koji reguliraju poslovanje Društva te interne akte Društva, istovremeno postupajući u najboljem interesu samog 
Društva, dioničara, osiguranika i zaposlenika. 
Zahvaljujemo se na ukazanom povjerenju svim našim osiguranicima te svim dionicima Društva. 

U Zagrebu, 30. travnja 2020. godine

Uprava Društva 

ZAKLJUČNO

AGRAM LIFE osiguranje d.d.
Trnjanska cesta 108
10000 Zagreb
Republika Hrvatska

Zagreb, 30. travnja 2020. godine
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Temeljem Zakona o računovodstvu Republike Hrvatske (NN 78/15, 134/15, 120/16, 116/18), Uprava je dužna osigurati 
da financijski izvještaji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Međunarodnim standardima 
financijskog izvještavanja (MSFI), koje je usvojila Europska Unija, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog 
stanja i rezultata poslovanja društva AGRAM LIFE osiguranje d.d. (“Društvo”) za to razdoblje. 
Nakon provedbe odgovarajućeg istraživanja, Uprava opravdano očekuje da će Društvo u dogledno vrijeme raspolagati 
odgovarajućim resursima, te stoga i dalje usvaja načelo vremenske neograničenosti poslovanja pri sastavljanju 
financijskih izvještaja. 

Pri izradi financijskih izvještaja Uprava je odgovorna: 
•	 da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuće računovodstvene politike;
•	 da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;
•	 da se primjenjuju važeći računovodstveni standardi, a svako materijalno značajno odstupanje obznani i 

objasni u financijskim izvještajima, te 
•	 da sastavljanje financijskih izvještaja bude pod pretpostavkom vremenske neograničenosti poslovanja, osim 

ako pretpostavka da će Društvo nastaviti poslovanje nije primjerena. 

Uprava je odgovorna za vođenje ispravnih računovodstvenih evidencija, koje će u svakom trenutku s prihvatljivom 
točnošću odražavati financijski položaj Društva, kao i njihovu usklađenost s hrvatskim Zakonom o računovodstvu. 
Uprava je također odgovorna za čuvanje imovina Društva, pa stoga i za poduzimanje raznih mjera da bi se spiječile i 
otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti. 

Uprava je odgovorna za pripremu i sadržaj Dopunskih izvještaja propisanih Pravilnikom Hrvatske agencije za nadzor 
financijskih usluga . Uprava je odgovorna za pripremu i sadržaj financijskih izvještaja i izvješća poslovodstva u skladu 
s člankom 21. Zakona o računovodstvu. 

Potpisali u ime Uprave

ODGOVORNOSTI UPRAVE ZA PRIPREMU I 
PRIHVAĆANJE FINANCIJSKIH IZVJEŠTAJA I 
IZVJEŠĆA POSLOVODSTVA

AGRAM LIFE osiguranje d.d.
Trnjanska cesta 108
10000 Zagreb
Republika Hrvatska

Zagreb, 30. travnja 2020. godine
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IZVJEŠĆE 
NEOVISNOG 
REVIZORA



 
 

   
HR-10 000 Zagreb, Ulica grada Vukovara 284 

Tel.: +385 1 272 06 40 
                                                                             Fax: +385 1 272 06 60 

Email: office@hr.gt.com 

 

IZVJEŠĆE NEOVISNOG REVIZORA 

Dioničarima AGRAM LIFE osiguranje d.d., Zagreb 

Izvješće o reviziji godišnjih financijskih izvještaja  

Mišljenje  

Obavili smo reviziju priloženih godišnjih financijskih izvještaja društva AGRAM LIFE osiguranje 
d.d., Zagreb („Društvo“), koji obuhvaćaju izvještaj o financijskom položaju na dan 31. prosinca 
2019., izvještaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvještaj o promjenama vlasničke glavnice i izvještaj o 
novčanim tokovima za tada završenu godinu te bilješke uz financijske izvještaje, uključujući i 
sažetak značajnih računovodstvenih politika. 
  
Prema našem mišljenju, priloženi godišnji financijski izvještaji istinito i fer prikazuju financijski 
položaj Društva na dan 31. prosinca 2019. godine, njegovu financijsku uspješnost i novčane 
tokove za tada završenu godinu u skladu s Međunarodnim standardima financijskog izvještavanja 
koje je usvojila Europska unija („MSFI“). 

Osnova za mišljenje  

Obavili smo našu reviziju u skladu sa Zakonom o računovodstvu, Zakonom o reviziji i 
Međunarodnim revizijskim standardima („MRevS“). Naše odgovornosti prema tim standardima su 
detaljnije opisane u našem izvješću neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za 
reviziju financijskih izvještaja. Neovisni smo od Društva u skladu s Kodeksom etike za 
profesionalne računovođe („IESBA Kodeks“) i ispunili smo naše etičke odgovornosti u skladu s 
IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da 
osiguraju osnovu za naše mišljenje.  

Isticanje pitanja – događaj nakon datuma bilance 

Skrećemo pozornost na bilješku 32 u financijskim izvještajima koja opisuje značajan događaj 
nakon datuma bilance koji ne zahtijeva usklađivanje, vezano uz nedavno izbijanje pandemije 
COVID-a 19 i razmatranja Uprave o potencijalnim učincima na poslovanje Društva, financijski 
položaj, rezultate te buduću likvidnost i solventnost. Naše mišljenje nije modificirano u vezi s tim 
pitanjem. 

Ključna revizijska pitanja 

Ključna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po našoj profesionalnoj prosudbi, od najveće 
važnosti za našu reviziju godišnjih financijskih izvještaja tekućeg razdoblja i uključuju prepoznate 
najznačajnije rizike značajnog pogrešnog prikazivanja uslijed pogreške ili prijevare s najvećim 
učinkom na našu strategiju revizije, raspored naših raspoloživih resursa i utrošak vremena 
angažiranog revizijskog tima.  
Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu naše revizije godišnjih financijskih izvještaja kao cjeline i 
pri formiranju našeg mišljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno mišljenje o tim pitanjima. 

 



 

 

 

IZVJEŠĆE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak) 

Izvješće o reviziji godišnjih financijskih izvještaja (nastavak) 

Ključna revizijska pitanja (nastavak) 
 

Ključno revizijsko pitanje Kako je tijekom revizije adresirano pitanje 

Vrednovanje ulaganja u nekretnine  
Obratite pozornost na bilješke 2.1 i 5 u 
financijskim izvještajima 
 
Procjena fer vrijednosti nekretnina za Društvo 
predstavlja zahtjevan proces s obzirom na 
kompleksnost metode procjene vrijednosti. 
 
Društvo kod naknadnog mjerenja ulaganja u 
nekretnine primjenjuje model fer vrijednosti. 
Prilikom naknadnog mjerenja dobici ili gubici 
proizašli iz promjena fer vrijednosti ulaganja u 
nekretnine se uključuju u dobit ili gubitak 
razdoblja u kojem su nastali.  
 
Uprava Društva procijenila je fer vrijednost 
ulaganja u nekretnine na dan 31. prosinca 2019. 
godine u iznosu od 713.307 tisuća kuna s 
povećanjem dobiti koja je evidentirana u dobiti ili 
gubitku u iznosu od 28.929 tisuća kuna za godinu 
koja je završila 31. prosinca 2019. godine. Za 
potrebe procjene vrijednosti ulaganja u 
nekretnine pribavljene su studije neovisnog 
procjenitelja za cjelokupni portfelj koje Društvo 
posjeduje. Procjene vrijednosti nekretnina ovisne 
su o određenim ključnim pretpostavkama, kao na 
primjer visini zakupnine na tržištu, stopi 
kapitalizacije i tržišnoj vrijednosti zemljišta.  
 

 
Naše revizijske procedure koje se odnose na  
vrednovanje ulaganja u nekretnine od strane 
Uprave Društvo uključuju: 
 
- Ocjenu neovisnosti, sposobnosti, 

nadležnosti te objektivnosti angažiranog 
neovisnog vanjskog procjenitelja; 
 

- Procjenu korištenih metodologija te 
prikladnost korištenih glavnih pretpostavki u 
skladu sa našim poznavanjem industrije i 
korištenjem internih revizijskih stručnjaka za 
procjene;  
 

- Provjeru točnosti i značajnosti korištenih 
podatka; te  

 
- Preispitali smo stopu kapitalizacije u skladu 

s trenutno raspoloživim informacijama. 
  
Pregledali smo i informacije objavljene u 
financijskim izvještajima vezano za dodatne 
informacije o vrednovanju nekretnina.  
 
  
 
 

 
 
 



 

 

IZVJEŠĆE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak) 

Izvješće o reviziji godišnjih financijskih izvještaja (nastavak) 

Ključna revizijska pitanja (nastavak) 
 
Umanjenje vrijednosti danih zajmova 
 
Obratite pozornost na bilješke 2.1 i 8 u 
financijskim izvještajima 
 
U skladu sa Međunarodnim računovodstvenim 
standardom 39 – financijski instrumenti: 
priznavanje i mjerenje (dalje u tekstu: MRS 39), 
Društvo ima pojedinačne rezervacije po danim 
zajmovima drugim društvima.  
 
Dani zajmovi drugim društvima na dan 31. 
prosinca 2019. godine iznose 399.660 tisuća 
kuna (bez obračunatih kamata). Portfelj danih 
zajmova sastoji se većinom od društva iz 
industrije osiguranja te društava koje posjeduju 
stanice za tehničke preglede vozila.  
 
Portfelj danih zajmova sastoji se od velikih 
pojedinih zajmova što od Društva zahtijeva 
nadziranje dužnikove mogućnosti otplate te 
potrebu za procjenom budućih novčanih tijekova 
temeljenih na operativnom poslovanju pojedinog 
dužnika i kolateralima, primjerice nekretninama.  
 
Umanjenje vrijednosti danih zajmova za Društvo 
predstavlja izuzetno bitan proces jer zahtjeva 
primjenu prosudbi i subjektivnih procjena Uprave 
Društva prvenstveno vezano za procjenu budućih 
slobodnih novčanih tokova zajmoprimaca, 
poslovne perspektive zajmoprimaca te 
vrednovanja kolaterala po danim zajmovima. 

Naše revizijske procedure kao odgovor na 
definirani specifični rizik Društva, a koje se odnose 
na procjenu Uprave Društva o potrebnoj 
rezervaciji za pojedine dane zajmove, uključuju 
sljedeće: 
- Izabrali smo uzorak danih zajmova za 

pregled koji su kolateralizirani policama 
osiguranja, hipotekom te ostale materijalno 
značajne dane zajmove. 

 
- Za dane zajmove po kojima nije bilo otplata, 

ili je otplata bila neredovita, procijenili smo 
očekivanja Uprave  Društva o budućim 
novčanim tokovima, vrednovanju kolaterala, 
očekivanoj mogućnosti naplate i ostalim 
izvorima otplate. Procijenili smo 
konzistentnost korištenih glavnih 
pretpostavki.  
 

- Za pojedine dane zajmove provjerili smo 
točnost podataka koji se nalaze u 
računovodstvenim evidencijama, uključujući i 
postupke eksternog konfirmiranja.  
 

- Za dane zajmove koji su osigurani 
kolateralom nekretnine iznos potrebne 
rezervacije izračunate na temelju očekivanih 
budućih novčanih tokova, preispitali smo 
uzimajući u obzir fer vrijednost predmetne 
nekretnine umanjenu za troškove prodaje, 
korišteni faktor umanjenja te očekivani period 
naplate. 
 

- Za dane zajmove po kojima je bilo otplata, za 
materijalno značajne zajmoprimce temeljem 
javno dostupnih podataka provjerili smo da 
dužnik nije ostvario gubitke ili da nisu 
nastupile druge okolnosti koje bi mogle 
dovesti u pitanje mogućnost otplate zajmova. 

 
Pregledali smo i informacije objavljene u 
financijskim izvještajima Društva da bismo ocijenili 
njihovu dostatnost u smislu razumljivosti. 



 

 

IZVJEŠĆE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak) 

Izvješće o reviziji godišnjih financijskih izvještaja (nastavak) 

Ključna revizijska pitanja (nastavak) 
 
Vrednovanje nelikvidnih financijskih 
instrumenata 
Obratite pozornost na bilješke 2.1, i 6 u 
financijskim izvještajima 
 
Vrednovanje financijskih instrumenata Društva 
(dionice dioničkih društava i društava koja 
kotiraju na burzi bez značajnog trgovanja te 
dionice koje ne trguju) je bilo ključna točka 
fokusa revizije zbog kompleksnosti kod 
vrednovanja pojedinih instrumenata te 
značajnosti prosudbi i procjena Uprave Društva 
vezano za odabir društva sličnih značajki koja su 
korištena u „benchmark analizi“ te odabir 
prosječnih ponderiranih kamatnih stopa. 
Točnije, određivanje cijena za financijske 
instrumente u čijem izračunu su korišteni inputi 
koji nisu javno dostupni.  
 
Na 31. prosinca 2019. godine, 17,4% (412.918 
tisuća kuna) ukupne imovine Društva čine 
dionice i udjeli. Veći dio predmetnog portfelja 
(296.243 tisuća) vrednuje se po fer vrijednosti, a 
preostali dio (116.675 tisuća) po trošku 
stjecanja. Od dionica koje su vrednovane prema 
fer vrijednosti, dionice u iznosu od 291.243 
tisuća su klasificirane na razini 3, tj. koje su 
izračunate korištenjem inputa koji nisu javno 
dostupni. Financijski instrumenti razine 3 su 
sastavljeni od dionica koje ne kotiraju i dionica 
koje kotiraju na burzi, ali bez značajnog 
trgovanja.  
 

Naše revizijske procedure koje se odnose na  
vrednovanje nelikvidnih financijskih instrumenata 
od strane Uprave Društva uključuju: 
 
- Za dionice koje su nelikvidne pri trgovanju 

provjerili smo prikladnosti korištenih 
metodologija vrednovanja. 

 
- Za financijske instrumente, a gdje parametri 

procjene nisu dostupni, koristili smo interne 
revizijske stručnjake kako bi kritički procijenili 
pretpostavke korištene pri vrednovanju te 
podatke korištene od strane Uprave Društva 
ili proveli neovisne procjene vrijednosti sa 
naznakom na alternativne metode korištene 
od strane drugih sudionika na tržištu i analizu 
osjetljivosti ključnih faktora.  

 
Također, pregledali smo i informacije objavljene u 
financijskim izvještajima Društva da bismo ocijenili 
njihovu dostatnost u smislu razumljivosti i 
procijenili smo da objave u financijskim 
izvještajima prikladno iskazuju izloženost Društva 
riziku vrednovanja financijskih instrumenta.  
 
Procijenili smo politiku hijerarhije fer vrijednosti sa 
zahtjevima međunarodnog standarda financijskog 
izvještavanja 13 – mjerenje fer vrijednosti. 

 
 
 
 



 

 

IZVJEŠĆE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak) 

Izvješće o reviziji godišnjih financijskih izvještaja (nastavak) 

Ključna revizijska pitanja (nastavak) 
 
Vrednovanje matematičke pričuve  
Obratite pozornost na bilješke 2.1 i 16 u 
financijskim izvještajima 
 
Matematičke pričuve Društva, koje uključuju 
pričuve šteta, neto od reosiguranja, prijenosne 
premije te ostale tehničke pričuve odražavaju 
neizvjesnost koja je sastavni dio osiguravateljne 
industrije.  
 
Izračun matematičkih pričuva je zahtjevan jer 
uključuje visoku razinu procjene i kompleksne 
matematičke i statističke izračune. Kod pričuva 
za prijavljene, a neisplaćene štete, Odjel šteta 
određuje iznos pričuve nakon obrade svih 
dostupnih informacija. 
 
Podaci o štetama se agregiraju i promatraju na 
skupnoj razini kako bi se odredio ukupan iznos 
gubitaka koji će nastati za sve police po vrsti 
osiguranja. Modeli pričuva šteta uzimaju u obzir 
iskustvo, razvoj šteta, tržišne uvjete, kao i 
pretpostavke koje su osjetljive na pravne, 
ekonomske i razne druge faktore nesigurnosti 
kako bi se procijenili gubici. Pričuva za neistekle 
rizike se računa uzimajući u obzir knjižene 
premije, prirodu rizika i općeprihvaćene metode 
vrednovanja. 
 
Uprava provjerava štete i premije, ulazne 
pretpostavke za modele i odgovorni su za 
imenovanje ovlaštenog neovisnog aktuara koji 
ima zadatak pregledati procijenjene pričuve 
kako bi se osiguralo da su adekvatne. 

Društvo je provelo test adekvatnosti obveza 
(LAT) kako bi se potvrdilo da su pričuve 
adekvatne.  
 
Temeljem značajnosti pričuva osiguranja i 
stupnja procjene vezano uz ključne procjene i 
pretpostavke, smatramo da je to ključno 
revizijsko pitanje u našoj reviziji. 

 
Naše revizijske procedure uključivale su sljedeće: 
 
- Prilikom revizije matematičkih pričuva, 

proveli smo test potpunosti korištenih 
akuarskih baza kao i analitičke procedure s 
ciljem uočavanja neuobičajenih kretanja i 
značajnih odstupanja.  
Također smo usporedili aktuarske metode i 
pretpostavke koje koristi Uprava s podacima 
unutar tržišta osiguranja i s  priznatim 
aktuarskim procedurama. 

 
- Naše procedure uključuju pregled 

pretpostavki koje je koristio nezavisni 
kvalificirani ovlašteni aktuar, provjeru ulaznih 
podataka za izračun matematičkih pričuva, 
razumijevanje donesenih zaključaka, te 
ocjenu konzistentnosti metodologije u 
usporedbi s prethodnim godinama.  

 
- Angažirali smo neovisnog ovlaštenog 

aktuara kako bismo kritički preispitali 
kalkulaciju pričuva od strane Društva i kako 
bi nam pomogao u obavljanju revizijskih 
procedura u pogledu procjene aktuarskih 
prosudbi korištenih u modelima kao i 
utvrđivanju ispravnosti izračuna pričuva koje 
su najviše podložne neizvjesnosti i koje su 
najveće po iznosima.  

 
- Uz pomoć angažiranog vanjskog aktuara, 

procijenili smo valjanost testiranja 
adekvatnosti obveza (LAT) od strane Uprave 
što predstavlja ključni test koji se provodi s 
ciljem provjere jesu li iskazane obveze 
adekvatne u odnosu na očekivane buduće 
ugovorne obveze. 

 
Procijenili smo i adekvatnost objava u financijskim 
izvještajima vezano uz pričuve osiguranja kako 
bismo utvrdili da su objave primjerene. 

 
 
 



 

 

IZVJEŠĆE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak) 

Izvješće o reviziji godišnjih financijskih izvještaja (nastavak) 

Ostala pitanja 

Godišnje financijske izvještaje Društva za godinu završenu 31. prosinca 2018. revidirao je 
drugi revizor koji je izrazio nemodificirano mišljenje o tim financijskim izvještajima 30. travnja 
2019. godine.  

Ostale informacije 

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrže informacije uključene u 
Izvješće poslovodstva, ali ne uključuju godišnje financijske izvještaje i naše izvješće neovisnog 
revizora o njima.  

Naše mišljenje o financijskim izvještajima ne obuhvaća ostale informacije, osim u razmjeru u 
kojem je to izričito navedeno u dijelu našeg izvješća neovisnog revizora pod naslovom Izvješće 
o drugim zakonskim zahtjevima, i mi ne izražavamo bilo koji oblik zaključka s izražavanjem 
uvjerenja o njima. 

U vezi s našom revizijom financijskih izvještaja, naša je odgovornost pročitati ostale informacije 
i, u provođenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije značajno proturječne godišnjim 
financijskim izvještajima ili našim saznanjima stečenim u reviziji ili se drugačije čini da su 
značajno pogrešno prikazane. U pogledu Izvješća poslovodstva Društva koji su uključeni u 
Godišnje izvješće, obavili smo i postupke propisane Zakonom o računovodstvu. Ti postupci 
uključuju provjeru uključuje li Izvješće poslovodstva potrebne objave navedene u članku 21. 
Zakona o računovodstvu. 

Temeljem provedenih postupaka tijekom naše revizije, u mjeri u kojoj smo bili u mogućnost to 
procijeniti, izvještavamo sljedeće: 
 

1. Informacije uključene u ostale informacije u skladu su, u svim značajnim odrednicama, 
s priloženim godišnjim financijskim izvještajima Društva za 2019. godinu. 

2. Izvješće poslovodstva Društva za 2019. godinu sastavljeno je, u svim značajnim 
odrednicama, u skladu s člankom 21. Zakona o računovodstvu. 

3. Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Društva i njegova okruženja 
stečenog u okviru revizije financijskih izvještaja, nismo ustanovili da postoje značajni 
pogrešni prikazi u ostalim informacijama. U tom smislu mi nemamo nešto za izvijestiti. 

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduženi za upravljanje za financijske izvještaje  

Uprava je odgovorna za sastavljanje godišnjih financijskih izvještaja koji daju istinit i fer prikaz 
u skladu s MSFI-ima koje je usvojila Europska unija, i za one interne kontrole za koje Uprava 
odredi da su potrebne za omogućavanje sastavljanja financijskih izvještaja koji su bez 
značajnog pogrešnog prikaza uslijed prijevare ili pogreške.  
U sastavljanju godišnjih financijskih izvještaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje 
sposobnosti Društva da nastavi s vremenski neograničenim poslovanjem, objavljivanje, ako je 
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograničenim poslovanjem i korištenjem 
računovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograničenosti poslovanja, osim ako 
Uprava ili namjerava likvidirati Društvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego 
da to učini. 

  



 

 

 

IZVJEŠĆE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak) 

Izvješće o reviziji godišnjih financijskih izvještaja (nastavak) 

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduženi za upravljanje za financijske izvještaje 

(nastavak) 

Oni koji su zaduženi za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog 
izvještavanja kojeg je ustanovilo Društvo. 

Revizorove odgovornosti za reviziju godišnjih financijskih izvještaja 

Naši ciljevi su steći razumno uvjerenje o tome jesu li godišnji financijski izvještaji kao cjelina bez 
značajnog pogrešnog prikaza uslijed prijevare ili pogreške i izdati izvješće neovisnog revizora 
koje uključuje naše mišljenje. Razumno uvjerenje je viša razina uvjerenja, ali nije garancija da 
će revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti značajno pogrešno prikazivanje kada 
ono postoji. Pogrešni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreške i smatraju se značajni 
ako se razumno može očekivati da, pojedinačno ili skupno, utječu na ekonomske odluke 
korisnika donijete na osnovi tih financijskih izvještaja.  

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i održavamo 
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi također:  

• Prepoznajemo i procjenjujemo rizike značajnog pogrešnog prikaza godišnjih 
financijskih izvještaja, zbog prijevare ili pogreške, oblikujemo i obavljamo revizijske 
postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i 
primjereni da osiguraju osnovu za naše mišljenje. Rizik neotkrivanja značajnog 
pogrešnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veći od rizika nastalog uslijed pogreške, 
jer prijevara može uključiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispuštanje, 
pogrešno prikazivanje ili zaobilaženje internih kontrola. 

• Stječemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali 
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izražavanja 
mišljenja o učinkovitosti internih kontrola Društva.  

• Ocjenjujemo primjerenost korištenih računovodstvenih politika i razumnost 
računovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava. 

• Zaključujemo o primjerenosti korištene računovodstvene osnove utemeljene na 
vremenskoj neograničenosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim 
revizijskim dokazima, zaključujemo o tome postoji li značajna neizvjesnost u vezi s 
događajima ili okolnostima koji mogu stvarati značajnu sumnju u sposobnost Društva 
da nastavi s vremenski neograničenim poslovanjem. Ako zaključimo da postoji 
značajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u našem izvješću 
neovisnog revizora na povezane objave u godišnjim financijskim izvještajima ili, ako 
takve objave nisu odgovarajuće, da modificiramo naše mišljenje. Naši zaključci se 
temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma našeg izvješća neovisnog 
revizora. Međutim, budući događaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Društvo prekine s 
nastavljanjem poslovanja po vremenski neograničenoj osnovi.  

• Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadržaj financijskih izvještaja, 
uključujući i objave, kao i odražavaju li financijski izvještaji transakcije i događaje na 
kojima su zasnovani na način kojim se postiže fer prezentacija. 

 

  



 

 

 

IZVJEŠĆE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak) 
Izvješće o reviziji godišnjih financijskih izvještaja (nastavak) 
Revizorove odgovornosti za reviziju godišnjih financijskih izvještaja (nastavak) 

Mi komuniciramo s onima koji su zaduženi za upravljanje u vezi s, između ostalih pitanja, 
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i važnim revizijskim nalazima, 
uključujući i onima u vezi sa značajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni 
tijekom naše revizije.  

Mi također dajemo izjavu onima koji su zaduženi za upravljanje da smo postupili u skladu s 
relevantnim etičkim zahtjevima u vezi s neovisnošću i da ćemo komunicirati s njima o svim 
odnosima i drugim pitanjima za koja se može razumno smatrati da utječu na našu neovisnost, 
kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zaštitama.  

Između pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduženi za upravljanje, mi određujemo 
ona pitanja koja su od najveće važnosti u reviziji financijskih izvještaja tekućeg razdoblja i stoga 
su ključna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u našem izvješću neovisnog revizora, 
osim ako zakon ili regulativa sprječava javno objavljivanje pitanja ili kada odlučimo, u iznimno 
rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba priopćiti u našem izvješću neovisnog revizora jer se 
razumno može očekivati da bi negativne posljedice priopćavanja nadmašile dobrobiti javnog 
interesa od takvog priopćavanja.  

Izvještavanje sukladno ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima 

Na temelju Pravilnika o obliku i sadržaju financijskih i dodatnih izvještaja društva za osiguranje, 
odnosno društva za reosiguranje (NN 37/16, 96/18, 50/19 “Pravilnik”), Uprava Društva izradila 
je obrasce koji su prikazani u dodatku ovim financijskim izvještajima na stranicama od 110 do 
119, a sadrže izvještaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvještaj o financijskom položaju, izvještaj o 
promjenama u kapitalu i rezervama, izvještaj o novčanim tokovima te bilješke o uskladi. Za ove 
obrasce i pripadajuće usklade odgovara Uprava Društva te ne predstavljaju sastavni dio 
financijskih izvještaja koji su prikazani na stranicama od 18 do 109, već su propisani Pravilnikom. 

Izvješće o drugim zakonskim zahtjevima 

Ostale obveze izvještavanja propisane Uredbom EU br. 537/2014 Europskog parlamenta 
i Vijeća i Zakonom o reviziji 

1. Glavna skupština imenovala nas je revizorom Društva 26. lipnja 2019. godine za potrebe 
revizije priloženih financijskih izvještaja za 2019. godinu.  

2. Na datum ovog izvješća neprekinuto smo angažirani u obavljanju zakonskih revizija 
financijskih izvještaja Društva od revizije godišnjih financijskih izvještaja Društva za 2019. 
godinu, ukupno 1 godinu, u razdoblju od 1. siječnja do 31. prosinca 2019. godine. 

3. Osim pitanja koja smo u našem izvješću neovisnog revizora naveli kao ključna revizijska 
pitanja unutar podnaslova Izvješće o reviziji godišnjih financijskih izvještaja nemamo nešto za 
izvijestiti u vezi s točkom (c) članka 10. Uredbe (EU) br. 537/2014. 
  





Izvještaj o financijskom položaju  

Za godinu koja je završila 31. prosinca 2019. 
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Imovina Bilješka 
  

31.12.2019.  31.12.2018. 
HRK'000  HRK'000 

Dugotrajna imovina     

Nematerijalna imovina 04.01 2.211  3.903 
Oprema i investicije u tijeku 4 5.008  2.456 
Ulaganja u nekretnine 5 713.307  674.667 
Ulaganja raspoloživa za prodaju 6 1.014.283  906.461 
Ulaganja u pridružena društva 06.01 36.644  36.644 
Depoziti 7 30.264  6.035 
Zajmovi 8 277.052  322.142 
Odgođena porezna imovina 26 7.547  8.665 
Ostala dugotrajna potraživanja   7.000  7.000 

  2.093.316  1.967.973 

     

Kratkotrajna imovina     

Depoziti 7 113.558  39.870 
Zajmovi 8 125.933  180.618 
Izvedeni financijski instrumenti 9 1.150  - 
Potraživanja iz neposrednih poslova osiguranja 10 8.482  8.317 
Ostala potraživanja 10.01 19.324  23.566 
Novac u banci i blagajni 11 5.546  6.618 
Plaćeni troškovi budućeg razdoblja 12 11.392  12.739 

  285.385  271.728 

     

Ukupna imovina  2.378.701  2.239.701 
  	

		

 

 Bilješke u nastavku čine sastavni dio ovih financijskih izvještaja. 
 

 

 

 

 

 



Izvještaj o financijskom položaju  (nastavak) 

Za godinu koja je završila 31. prosinca 2019. 
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Obveze Bilješka 31.12.2019.  31.12.2018. 
HRK 000’  HRK 000’ 

Vlasnička glavnica i rezerve    
Temeljni kapital 13 68.471  68.471 
Premija na emitirane dionice 13 119.715  119.715 
Revalorizacijske pričuve 14 85.919  53.065 
Ostale rezerve 15 17.926  17.926 
Zadržana dobit i dobit tekuće godine  315.998  295.214 

  608.029  554.391 
     

Matematička i tehnička pričuva     

Prijenosne premije 16 36.295  34.497 
Matematička pričuva, neto od reosiguranja 16 1.657.980  1.549.791 
Pručuve šteta, neto od reosiguranja 16 16.024  22.227 
Ostale tehničke pričuve  -  - 

  1.710.299  1.606.515 
     

Obveze     

Obveze drugog reda (podređene obveze) 17 19.200 	 - 
Obveze proizašle iz neposrednih poslova 
osiguranja 17.1 1.747  5.569 

Obveze prema dobavljačima 17.2 3.985  2.066 
Ostale obveze 18 14.610  14.449 
Financijske obveze 18.1 1.911  45.000 
Odgođena i tekuća porezna obveza  26 18.860  11.651 
Odgođeno plaćanje troškova  60  60 

  60.373  78.795 

Ukupno kapital i obveze  2.378.701  2.239.701 
   

 

 

 

Bilješke u nastavku čine sastavni dio ovih financijskih izvještaja. 

 

 

 

 

 

 



Izvještaj o sveobuhvatnoj dobiti 

Za godinu koja je završila 31. prosinca 2019. 
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 Bilješka 31.12.2019.  31.12.2018. 

  HRK'000  HRK'000 
Zaračunata bruto premija  387.367  351.395 

Naplaćeni ispravak vrijednosti premija, neto  77  60 

Bruto premije predane u reosiguranje (30)  (31) 

Neto zaračunate premije  387.414	 	 351.425 

Promjena bruto pričuva prijenosnih premija  (1.801) 	 (1859) 

Promjena bruto pričuva prijenosnih premija, reosiguranje   3	 	 (6) 

Neto zarađene premije 19 385.616  349.560 

Neto prihodi od ulaganja 20 116.575  104.900 

Ostali osigurateljno - tehnički prihodi, neto od reosiguranja  118  124 

Ostali poslovni prihodi 20.01 16.176  2.507 

Neto prihodi  132.869  107.531 

Izdaci za osigurane slučajeve 21 (319.148)  (325.123) 

Promjena matematičke pričuve   (108.189)  (59.551) 

Promjena ostalih tehničkih pričuva, neto od reosiguranja  0  0 

Promjena pričuva za štete 21 6.202  27.427 

Izdaci za osigurane slučajeve  (421.135)  (357.247) 

Troškovi pribave 22 (47.071)  (47.415) 

Administrativni troškovi 23 (25.048)  (24.018) 

Ostali tehnički troškovi osiguranja 24 (2.195)  (2.462) 

Neto tečajne razlike 25 1.466  (11.566) 

Dobit prije poreza  24.502  14.383 

Trošak poreza 26 (2.600)  2.048 

Odgođeni porezni prihod/ (rashod), neto 26 (1.118)  (4.000) 

Dobit poslije poreza  20.783  12.431 

Ostala sveobuhvatna dobit     

Stavke koje se kasnije mogu uračunati u dobit ili gubitak:     
Neto dobit/(gubitak) iz revalorizacijskih pričuva po 
vrijednosnicama raspoloživim za prodaju  48.010  2.865 

Neto dobit od ukidanja revalorizacijske pričuve financijske 
imovine raspoložive za prodaju  (15.155)  (9.462) 

Ukupna sveobuhvatna dobit  53.638  5.834 

Zarada po dionici u kunama i lipama 27 127,48  76,25 
   

 
	

 

  Bilješke u nastavku čine sastavni dio ovih financijskih izvještaja. 



Izvještaj o novčanim tokovima 

Za godinu koja je završila 31. prosinca 2019.	
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Poslovne aktivnosti Bilješka 2019.  2018.  
Dobit poslovne godine  20.783  12.431 

Usklađena na osnovi:     

Učinka odgođene porezne imovine 26 1.118  4.000 

Amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine 4, 4.1 2.480  2.076 

Financijskih prihoda priznatih u dobit ili gubitak (prihodi od dividendi) 20 (6.519)  (6.286) 

Financijskih prihoda priznatih u dobit ili gubitak (prihodi od kamata) 20 (33.651)  (42.181) 
Neto knjigovodstvena vrijednost od otuđenja nekretnina, postrojenja i opreme i 
nematerijalne imovine  -  45 

(Smanjenje) / povećanje odgođenog plaćanja troškova i prihod budućeg razdoblja  1.347  (160) 

Otpuštanje ispravka vrijednosti potraživanja po potraživanjima od osiguranja 9 (163)  (132) 

Nerealizirani i realizirani dobici, neto 20 (54.760)  (9.416) 

Umanjenje ulaganja u vlasničke vrijednosnice 20 -  - 

Umanjenje ulaganja u dane zajmove 20 -  - 

Povećanje/ (smanjenje) pričuva za prijenosne premije 16 1.798  1.865 

Povećanje matematičke pričuve 16 108.189  59.551 

Povećanje pričuva šteta 16 (6.203)  (27.425) 

Smanjenje ostalih pričuva 16 -  - 

Novčani tijek prije promjene poslovne imovine i obveza  34.419  (5.239) 
Promjene obrtnog kapitala:     

Smanjenje ostalih potraživanja 10.1 4.242  (5.474) 

Smanjenje potraživanja iz osiguranja 10 (2)  484 

Smanjenje obveza proizašlih iz ostalih poslova osiguranja, neto 17.1 (3.822)  (1.026) 

Smanjenje/povećanje obveza prema dobavljačima 17.2 1.919  (1.749) 

Povećanje ostalih obveza i obveza poreza na dobit 26 162  9.529 

(Povećanje)/ smanjenje odgođenih plaćanje troškova  -  - 

Neto novac ostvaren u poslovnim aktivnostima  36.918  (3.745) 
Tijek novca iz investicijskih aktivnosti     

Novčani izdaci za stjecanje dugotrajne materijalne imovine 4 (4.051)  (2.130) 

Novčani izdaci za stjecanje nematerijalne imovine 4.1 (226)  (119) 

Primici/(izdaci) za dane zajmove, neto  120.021  (4.479) 

Neto novčani izdaci po financijskoj imovini  (24.166)  (27.289) 

Primici/(izdaci) od ulaganja u depozite  (96.905)  67.494 

Ulaganje u pridružena društva 06.01 -  - 

Ulaganje u nekretnine, neto  (8.774)  7.813 

Neto novac korišten u investicijskim aktivnostima  (14.101)  41.290 
Financijske aktivnosti, neto 18.1 (23.889)  (40.000) 

Neto novac korišten u financijskim aktivnostima  (23.889)  (40.000) 
Neto smanjenje novca i novčanih ekvivalenata  (1.072)  (2.455) 

Novac i novčani ekvivalenti na početku godine  6.618  9.073 
Novac u banci i blagajni na kraju godine 11 5.546  6.618 

Bilješke u nastavku čine sastavni dio ovih financijskih izvještaja. 
	

	



Izvještaj o promjenama vlasničke glavnice 

Za godinu koja je završila 31. prosinca 2019. godine 
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Upisani 
kapital   

Premija na 
emitirane 

dionice 
  

Revalorizacijske 
rezerve - ulaganja 

raspoloživa za 
prodaju 

  Ostale 
rezerve  Zadržana 

dobit   
Dobit 

tekućeg 
razdoblja 

  Ukupno 

 HRK’000   HRK '000    HRK’000   HRK’000   HRK’000   HRK’000   HRK’000 

                         
Stanje 31.12.2017. godine 68.471  119.715  59.661  17.926  242.069  40.715  548.557 

Revalorizacija, neto -  -  (6.597)  -  -  -  (6.597) 

Dobit poslije poreza -  -  -  -  -  12.431  12.431 
Ukupna sveobuhvatna dobit 
(prvotno iskazano) -  -  53.064  -  -  12.431  554.391 

Raspored dobiti -  -  -  -  12.431  (12.431)  - 

Stanje 31.12.2018. godine 68.471  119.715  53.064  17.926  254.500  40.715  554.391 

Prepravak             - 

Stanje 31.12.2018. godine 68.471  119.715  53.064  17.926  254.500  40.715  554.391 

Revalorizacija, neto -  -  32.855  -  -  -  32.855 

Dobit poslije poreza -  -  -  -  -  20.783  20.783 

Ukupna sveobuhvatna dobit -  -  85.919  -  -  20.783  608.029 

Raspored dobiti -  -  -  -  20.783  (20.783)  - 

Stanje 31.12.2019. godine 68.471  119.715  85.919  17.926  275.283  40.715  608.029 

		

 

Bilješke u nastavku čine sastavni dio ovih financijskih izvještaja. 
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1. OPĆI PODACI  

AGRAM LIFE osiguranje d.d. (dalje u tekstu: Društvo“), registrirano je za obavljanje poslova životnog 

osiguranja, zdravstvenog osiguranja  i osiguranja od nezgode upisano je u Registar Trgovačkog suda u 

Zagrebu, dana 23. lipnja 1997. godine, pod MBS: 080151945, OIB: 18742666873. Sjedište Društva je u 

Zagrebu, Trnjanska cesta 108. Društvo je regulirano od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih 

usluga (dalje u tekstu: „HANFA“). 

Uprava 

Tomislav Novačić, predsjednik Uprave (od 12. siječnja 2011. godine) 

Maja Škrtić, član Uprave, (od 7. ožujka 2017. godine) 

Goran Nadj, član Uprave (od 17. srpnja 2017. godine) 

Nadzorni odbor 

Maria Buljan, predsjednik NO (od 13.05.2019) 

Božidar Huljev, predsjednik NO (od 26. lipnja 2013. godine do 13.05.2019) 

Mladen Rihtarić, član (od 18. lipnja 2015. godine) 

Matea Čizmić, zamjenik predsjednika NO (od 9. ožujka 2015. godine) 

Eva Jendriš Škrljak, član (od 13. lipnja 2016. godine) 

Boris Erkapić, član (od 27. lipnja 2019. godine) 

 

Na dan 31. prosinca 2019 godine, Društvo je zapošljavalo 151 djelatnika (31. prosinca 2018. godine: 154 

zaposlenih). 

Revizijski odbor 

Maria Buljan, predsjednik RO 

Mladen Rihtarić, član 

Matea Čizmić, član  

Eva Jendriš Škrljak, član 

Boris Erkapić, član 
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2.1. SAŽETAK ZNAČAJNIJIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA  

a) Izjava o usklađenosti 

Financijski izvještaji su sastavljeni u skladu s Međunarodnim standardima financijskog izvještavanja 

usvojenima u Europskoj uniji (MSFI). Ovi financijski izvještaji odobreni su za izdavanje od strane Uprave 30. 

travnja 2020. godine i dostavljeni Nadzornom odboru na prihvaćanje. 

b) Osnova sastavljanja  

Financijski izvještaji su sastavljeni po načelu povijesnog troška, izuzev određenih financijskih instrumenata 

koji su iskazani u revaloriziranim iznosima. Financijski izvještaji su pripremljeni pod pretpostavkom vremenske 

neograničenosti poslovanja.  

(c) Funkcionalna i prezentacijska valuta 

Financijski izvještaji iskazani su u valuti primarnog ekonomskog okruženja u kojem Društvo posluje 

(„funkcionalna valuta”), hrvatskim kunama („kn”), te su iznosi zaokruženi na najbližu tisuću. 

(d) Korištenje prosudbi i procjena   

Priprema financijskih izvještaja u skladu s MSFI zahtijeva od Uprave da daje procjene i pretpostavke koje 

utječu na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane 

pretpostavke se temelje na povijesnom iskustvu i raznim drugim čimbenicima za koje se smatra da su razumni 

u danim uvjetima i uz raspoložive informacije na datum izrade financijskih izvještaja, rezultat kojih čini 

polazište za stvaranje prosudbi o vrijednosti imovine i obveza koje nisu vidljive iz drugih izvora. Stvarni 

rezultati se mogu razlikovati od tih procjena. 

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene računovodstvenih procjena 

priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i budućim razdobljima, ako izmjena utječe i na njih. 

Informacije o prosudbama rukovodstva, koje se odnose na primjenu MSFI-ja i koje imaju značajan utjecaj na 

financijske izvještaje i informacije o procjenama sa znatnim rizikom mogućeg značajnog usklađenja u idućoj 

godini, objavljene su u bilješci 3. 
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2.1. SAŽETAK ZNAČAJNIJIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK) 

Prva primjena novih izmjena postojećih standarda koje su na snazi za tekuće izvještajno razdoblje 
 

U tekućem razdoblju na snazi su sljedeći standardi, izmjene i dopune postojećih standarda te tumačenja koje 
je objavio Odbor za Međunarodne računovodstvene standarde („OMRS “) i usvojila ih je Europska unija: 

• MSFI 16 „Najmovi”, usvojen u Europskoj Uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godišnja razdoblja 
koja započinju na dan ili nakon 1. siječnja 2019. godine), 
 

• Izmjene MSFI-ja 9 “Financijski instrumenti” – Predujmovi sa značajkama negativne kompenzacije – 
usvojen u Europskoj Uniji 22. ožujka 2018 (na snazi za godišnja razdoblja koja započinju na dan ili nakon 
1. siječnja 2019. godine), 

 

• Izmjene MRS-a 19 „Primanja zaposlenih“ - „Izmjene, suženje prava, odnosno isplata iz planova 
primanja“ usvojene u Europskoj Uniji 13. ožujka 2019. (na snazi za godišnja razdoblja koja započinju na 
dan ili nakon 1. siječnja 2019. godine), 

 

• Izmjene MRS-a 28 „Udjeli u pridruženim subjektima i zajedničkim pothvatima“ –„Dugoročna 
ulaganja u pridružene subjekte i zajedničke pothvate“  - usvojene u Europskoj Uniji 8. veljače 2019. (na 
snazi za godišnja razdoblja koja započinju na dan ili nakon 1. siječnja 2019. godine), 

 

• Izmjene raznih standarda zbog „Dorada MSFI-jeva iz ciklusa 2015.-2017.”, proizašle iz projekta 
godišnje dorade MSFI-jeva (MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS 23), prvenstveno radi otklanjanja 
nepodudarnosti i pojašnjenja teksta – usvojene u Europskoj Uniji 14. ožujka 2019. (na snazi za godišnja 
razdoblja koja započinju na dan ili nakon 1. siječnja 2019. godine), 

 

• IFRIC 23 „Nesigurnost u vezi s primjenom poreznih pravila na porez na dobit” – usvojeno u 
Europskoj Uniji 23. listopada 2018 (na snazi za godišnja razdoblja koja započinju na dan ili nakon 1. 
siječnja 2019. godine 

 

Usvajanje navedenih izmjena postojećih standarda i tumačenja nije dovelo do materijalnih promjena u 
financijskim izvještaja Društva, osim •MSFI 9 „Financijski instrumenti“, koji stupa na snagu u Društvu u 
trenutku stupanja na snagu MSFI 17: „Ugovori o osiguranju“. Uprava je u postupku izračuna utjecaja MSFI 
17 te MSFI 9 na financijske izvještaje Društva. 

Utjecaj primjene MSFI 16 rezultirao je povećanjem Prava korištenja imovine i Obveza najma na način da je 
inicijalno priznavanje prava na upravljanje imovinom evidentirano u visini od 2.331 tisuća kuna po osnovi 
najmova vozila. Ostali najmovi su izuzeti ili po osnovi imovine male vrijednosti, kratkoročnosti, ili nisu provedivi 
sukladno MSFI 16. 



Bilješke uz financijske izvještaje 

Za godinu koja je završila 31. prosinca 2019. godine 

AGRAM LIFE osiguranje d.d.  34 

2.1. SAŽETAK ZNAČAJNIJIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK) 

Izmjene postojećih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali još nisu na 
snazi 
 

Na datum odobrenja ovih financijskih izvještaja ne postoje novi standardi, izmjene postojećih standarda niti 
tumačenja koja je izdao OMRS i usvojila Europska Unija, a koji još nisu na snazi.  

 

Novi standardi te izmjene postojećih standarda koje je objavio OMRS, još neusvojeni u Europskoj 
uniji 
 

MSFI-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se značajno od propisa koje je donio Odbor za 
Međunarodne računovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljedećih standarda, izmjena postojećih 
standarda i tumačenja, koji još nisu usvojeni od strane Europske Unije do 30. travnja 2020. godine (datumi 
stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFI-jeve u cjelini): 

 

• MSFI 14 „Regulativom propisane razgraničene stavke” (na snazi za godišnja razdoblja koja započinju 
na dan ili nakon 1. siječnja 2016.) - Europska komisija odlučila je postupak preuzimanja ovog prijelaznog 
standarda odgoditi do objave njegove konačne verzije, 
 

• MSFI 17 „Ugovori o osiguranju” (na snazi za godišnja razdoblja koja započinju na dan ili nakon 1. 
siječnja 2021. godine), 
 

• Izmjene MSFI-ja 3 “Poslovne kombinacije” - Definicija poslovanja (na snazi za poslovne kombinacije 
za koje je datum stjecanja na ili nakon početka prvog godišnjeg izvještajnog razdoblja koje počinje na 
dan ili nakon 1. siječnja 2020. godine i na stjecanje sredstava do kojih dolazi na ili nakon početka tog 
razdoblja), 
 

• Izmjene MSFI-ja 9 “Financijski instrumenti” i MSFI-ja 7 “Financijski instrumenti: Objave” – 
Reforma referentne vrijednosti kamatne stope (na snazi za godišnja razdoblja koja započinju na dan ili 
nakon 1. siječnja 2021. godine), 

 

• Izmjene MSFI-ja 10 „Konsolidirani financijski izvještaji" i MRS-a 28 „Udjeli u pridruženim 
subjektima i zajedničkim pothvatima” - Prodaja odnosno ulog imovine između ulagatelja i njegovog 
pridruženog subjekta ili zajedničkog pothvata te daljnje izmjene (prvotno određeni datum stupanja na 
snagu odgođen je do dovršetka projekta istraživanja na temu primjene metode udjela), 
 

• Izmjene MRS-a 1 “Prezentacija financijskih izvještaja” i MRS-a 8 “Računovodstvene politike, 
promjene u računovodstvenim procjenama greškama” – definicija značajnosti (efektivno za 
godišnja razdoblja počevši na ili nakon 1. siječnja 2020. godine), 
 

• Izmjene Uputa na konceptualni okvir u MSFI standardima (na snazi za godišnja razdoblja koja 
počinju na dan ili nakon 1. siječnja 2020. godine).  

Uprava Društva predviđa da usvajanje navedenih standarda, izmjene postojećih standarda te novih 
tumačenje neće imati značajan utjecaj na financijske izvještaje Društva u razdoblju njihove prve primjene. 

Ostaje neregulirano pitanje računovodstva zaštite financijske imovine i financijskih obveza s obzirom na to 
da načela računovdstva zaštite u Europskoj Uniji još nisu usvojena.  
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2.1.    SAŽETAK ZNAČAJNIJIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK) 

a) Oprema, zemljišta, građevinski objekti i investicije u tijeku 

Oprema, zemljišta i građevinske objekte koju Društvo koristi u svojem poslovnom procesu početno se 

iskazuje po troškovima ulaganja (nabave). Oprema, zemljišta i građevinske objekte se iskazuju po trošku 

umanjenom za ispravak vrijednosti i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacija se 

obračunava po sljedećim stopama: 

Opis 2019.		  2018. 
Automobili 25%  25% 
Elektronička oprema 20%  20% 
Namještaj 10%  10% 
Građevinski objekti 5%  5% 

		

Zemljište u vlasništvu se ne amortizira. Amortizacija se obračunava na način da se nabavna vrijednost 

(trošak) odnosno procijenjena vrijednost imovine, osim zemljišta u vlasništvu i dugotrajne materijalne imovine 

u pripremi (investicije u tijeku), otpisuje tijekom procijenjenog vijeka uporabe primjenom pravocrtne metode	

Oprema, zemljište i građevinski objekti prestaju se obračunavati i iskazivati prilikom prodaje ili kada se od 

nastavka njihove uporabe više ne očekuju buduće ekonomske koristi. Dobit odnosno gubitak od prodaje ili 

rashodovanja stavke opreme, zemljišta i građevinskih objekata utvrđuje se kao razlika između priljeva 

ostvarenih prodajom i knjigovodstvene vrijednosti predmetnog sredstva koja se priznaje u dobit i gubitak.	

b) Nematerijalna imovina 

Nematerijalna imovina određenog vijeka uporabe se iskazuje po trošku nabave umanjenom za ispravak 

vrijednosti i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacija se obračunava pravocrtnom metodom 

tijekom procijenjenog vijeka uporabe. Procijenjeni vijek uporabe i metoda amortizacije preispituju se na kraju 

svakog izvještajnog razdoblja, te se učinci eventualnih promjena procjena obračunavaju prospektivno.  

Nematerijalno sredstvo se prestaje priznavati otuđenjem ili kad se njegovom uporabom ili prodajom ne 

očekuju buduće ekonomske koristi. Svaka dobit, odnosno svaki gubitak nastao isknjiženjem stavke 

nematerijalne imovine, a utvrđuje se kao razlika između neto priljeva ostvarenih prodajom i neto 

knjigovodstvene vrijednosti te stavke, uključuje se u dobit i gubitak razdoblja u kojem se stavka prestala 

priznavati. 
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2.1. SAŽETAK ZNAČAJNIJIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK) 

c) Ulaganja u nekretnine 

Ulaganja u nekretnine, a to su nekretnine u posjedu radi ostvarivanja zarade od zakupnina i/ili porasta 

vrijednosti. Ulaganja u nekretnine mjere se kod prvog knjiženja po trošku, koji uključuje troškove transakcije, 

Nakon prvog knjiženja, ulaganje u nekretnine se vrednuju po fer vrijednosti. 

Dobici i gubici proizašli iz promjena fer vrijednosti ulaganja u nekretnine se uključuju u dobit ili gubitak 

razdoblja u kojem su nastali. Investicijska nekretnina se prestaje priznavati, tj. isknjižuje se prodajom ili trajnim 

povlačenjem iz uporabe, kao i kad se od njenog otuđenja ne očekuju buduće ekonomske koristi. Svaka dobit, 

odnosno svaki gubitak nastao isknjiženjem nekretnine, a utvrđuje se kao razlika između neto priljeva 

ostvarenih prodajom i neto knjigovodstvene vrijednosti predmetne nekretnine, uključuje se u dobit i gubitak 

razdoblja u kojem se nekretnina prestala priznavati. 

Investicijska nekretnina se prestaje priznavati, tj. isknjižuje se prodajom ili trajnim povlačenjem iz uporabe, 

kao i kad se od njenog otuđenja ne očekuju buduće ekonomske koristi. Svaka dobit, odnosno svaki gubitak 

nastao isknjiženjem nekretnine, a utvrđuje se kao razlika između neto priljeva ostvarenih prodajom i neto 

knjigovodstvene vrijednosti predmetne nekretnine, uključuje se u dobit i gubitak razdoblja u kojem se 

nekretnina prestala priznavati. 

d) Umanjenje vrijednosti dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 

Na kraju svakog izvještajnog razdoblja, Društvo provjerava knjigovodstvene vrijednosti svoje dugotrajne 

materijalne i nematerijalne imovine da bi utvrdila da li postoje naznake o gubicima uslijed umanjenja 

vrijednosti. Ako takve naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti 

eventualni gubici nastali zbog umanjenja. Ako nadoknadivi iznos nekog sredstva nije moguće procijeniti, 

Društvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada. Ako je moguće 

odrediti realnu i dosljednu osnovu za raspoređivanje, imovina Društvo se također raspoređuje na pojedinačne 

jedinice koje stvaraju novac ili, ako to nije moguće, na najmanju skupinu jedinica koje stvaraju novac za koju 

je moguće odrediti realnu i konzistentnu osnovu raspoređivanja. 
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2.1. SAŽETAK ZNAČAJNIJIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK) 

e) Financijski instrumenti 

Financijska imovina i financijske obveze uknjižuju se kad Društvo postane stranom na koju se primjenjuju 

ugovorne odredbe instrumenta. 

Financijska imovina i financijske obveze se prvi puta knjiže po fer vrijednosti. Transakcijski troškovi izravno 

povezani s pribavljanjem ili izdavanjem financijske imovine i financijskih obveza, dodaju se, odnosno 

oduzimaju od fer vrijednosti kod prvog priznavanja. 

Financijska imovina 

Financijska imovina razvrstava se u sljedeće kategorije: financijska imovina raspoloživa za prodaju te dani 

zajmovi i potraživanja. Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni financijske imovine i utvrđuje se pri prvom knjiženju. 

Kupnja i prodaja financijske imovine redovnim putem počinje se, odnosno prestaje obračunavati na datum 

trgovanja. Kupoprodaja redovnim putem je kupoprodaja financijske imovine kojom imovina mora biti 

isporučena u rokovima utvrđenima propisom ili konvencijom na predmetnom tržištu. 

Metoda efektivne kamatne stope 

Metoda efektivne kamatne stope (metoda efektivne kamate) je metoda kojom se izračunava amortizirani 

trošak dužničkog instrumenta i prihod od kamata raspoređuje kroz relevantno razdoblje. Efektivna kamatna 

stopa je stopa kojom se procijenjeni budući novčani priljevi, uključujući sve naknade te postotne bodove 

plaćene odnosno primljene kao sastavni dio efektivne kamatne stope, zatim troškove transakcije i druge 

premije i diskonte, svode na prvobitno priznatu neto knjigovodstvenu vrijednost kroz očekivani vijek dužničkog 

instrumenta ili neko drugo razdoblje ako je kraće. 

Financijska imovina raspoloživa za prodaju 

Financijska imovina raspoloživa za prodaju je neizvedena financijska imovina koja je ili predodređena kao 

financijska imovina raspoloživa za prodaju, ili ona koja nije razvrstana u a) zajmove i potraživanja, b) ulaganja 

koja se drže do dospijeća ili c) financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz dobiti i gubitak.  

Uvrštene dionice u posjedu Društvo kojima se trguje na aktivnom tržištu su razvrstani u kategoriju imovine 

raspoložive za prodaju i na kraju svakog razdoblja se iskazuju po fer vrijednosti. Društvo također ima ulaganja 

u neuvrštene dionice kojima se ne trguje na aktivnom tržištu, ali koje su isto razvrstane u portfelj financijske 

imovine raspoložive za prodaju i iskazane po fer vrijednosti jer rukovodstvo smatra da je njihovu fer vrijednost 

moguće pouzdano odrediti. Promjene knjigovodstvene vrijednosti monetarne financijske imovine raspoložive 

za prodaju povezane s promjenama valutnih tečajeva, kamatnim prihodima izračunanim metodom efektivne 

kamate i dividendom na vlasničke instrumente raspoložive za prodaju uračunavaju se u dobit i gubitak. Ostale 

promjene knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine raspoložive za prodaju se iskazuju u sklopu ostale 

sveobuhvatne dobiti i akumuliraju u pričuvi iz revalorizacije ulaganja. Kod prodaje ili utvrđenog umanjenja 

vrijednosti ulaganja, kumulativna dobit ili kumulativni gubitak prethodno knjižen na pričuvu iz revalorizacije 

ulaganja se prenosi u dobit i gubitak.
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2.1. SAŽETAK ZNAČAJNIJIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK) 

f) Financijski instrumenti (nastavak) 

Financijska imovina raspoloživa za prodaju (nastavak) 

Dividende po glavničkim instrumentima iz portfelja raspoloživog za prodaju se priznaju u dobit i gubitak kad 

je utvrđeno pravo Društva na primitak dividende. 

Fer vrijednost monetarne imovine raspoložive za prodaju koja je nominirana u stranoj valuti se određuje u 

valuti u kojoj je imovina nominirana i zatim preračunava po promptnom tečaju na kraju izvještajnog razdoblja. 

Tečajne razlike nastale preračunavanjem i priznate u dobit i gubitak se utvrđuju na temelju amortiziranog 

troška monetarnog sredstva. Ostale tečajne razlike se priznaju u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti. 

Glavnički instrumenti raspoloživi za prodaju čija cijena ne kotira na aktivnom tržištu i čiju fer vrijednost nije 

moguće pouzdano odrediti te izvedenice koje su povezane s njima i moraju biti namirene njihovom isporukom 

se na kraju svakog izvještajnog razdoblja vrednuju po trošku umanjenom za sve utvrđene gubitke zbog 

umanjenja. 

Zajmovi i potraživanja 

Dani zajmovi i potraživanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim plaćanjima koja ne 

kotira na aktivnom tržištu. Potraživanja od kupaca, po danim zajmovima i druga potraživanja s fiksnim ili 

odredivim plaćanjima mjere se po amortiziranom trošku primjenom metode efektivne kamate, umanjenom za 

eventualne gubitke zbog umanjenja. Prihodi od kamata obračunavaju se primjenom efektivne kamatne stope, 

izuzev kod kratkoročnih potraživanja, kod kojih priznavanje kamata ne bi bilo materijalno značajno. 
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f) Financijski instrumenti (nastavak) 

Umanjenje vrijednosti financijske imovine 

Financijska imovina, preispituje se na kraju svakog izvještajnog razdoblja kako bi se utvrdilo postojanje 

pokazatelja o eventualnom umanjenju njene vrijednosti. Financijska imovina je umanjena ako postoji 

objektivan dokaz da je na procijenjene buduće novčane tokove ulaganja utjecao jedan događaj ili više njih 

nakon početnog priznavanja financijskog sredstva. 

Kod vlasničkih udjela iz portfelja raspoloživog za prodaju, značajan ili dugotrajniji pad fer vrijednosti 

vrijednosnog papira ispod njegove nabavne vrijednosti se smatra objektivnim dokazom umanjenja. Kod 

vlasničkih udjela iz portfelja raspoloživog za prodaju, značajan ili dugotrajniji pad fer vrijednosti vrijednosnog 

papira ispod njegove nabavne vrijednosti se smatra objektivnim dokazom umanjenja. 

Društvo uzima u obzir dokaz o umanjenju vrijednosti kako za pojedinačnu imovinu tako i na skupnoj bazi. Sva 

pojedinačno značajna financijska imovina provjerava se zbog umanjenja vrijednosti na pojedinačnoj osnovi. 

Pojedinačno značajna financijska imovina za koju nije prepoznato umanjenje vrijednosti uključuje se u 

osnovicu za provjeru umanjenja vrijednosti na skupnoj osnovi za umanjenje vrijednosti koje je ostalo, ali još 

nije poznato. Imovina koja nije pojedinačno značajna, provjerava se na skupnoj osnovi za umanjenje 

vrijednosti, grupirajući financijsku imovinu (koja se vodi po amortiziranom trošku) na osnovi sličnih obilježja 

rizika. 

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti financijske imovine uključuje nepodmirenje obveza ili kašnjenje 

dužnika, restrukturiranje kredita ili predujma društva prema uvjetima koje Društvo inače ne bi razmatralo, 

indikacije da će dužnik ili izdavatelj ići u stečajni postupak, nestanak aktivnog tržišta za vrijednosnicu, ili ostale 

dostupne podatke vezane uz skupinu imovine, kao što su nepovoljne promjene u platnom položaju dužnika 

ili izdavatelja unutar te skupine, ili ekonomski uvjeti koji su povezani s nepodmirenjem obveza unutar te 

skupine.  

Kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom trošku, iznos umanjenja je razlika između 

knjigovodstvene vrijednosti sredstva i sadašnje vrijednosti procijenjenih budućih novčanih tijekova 

diskontiranih primjenom izvorne efektivne kamatne stope za predmetno financijsko sredstvo. 

Kod financijske imovine koja se vodi po trošku, iznos umanjenja je razlika između knjigovodstvene vrijednosti 

sredstva i sadašnje vrijednosti procijenjenih budućih novčanih tijekova diskontiranih primjenom tekuće tržišne 

stope prinosa na slično financijsko sredstvo. Jednom priznati gubitak od umanjenja vrijednosti ne poništava 

se u idućim razdobljima. 

g) Novac i novčani ekvivalenti 

Novac i novčani ekvivalenti uključuju novac kod banaka i novac u blagajni. 
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h) Najmovi 

Društvo kao korisnik najma 

Najmovi se svrstavaju u financijske najmove kad god se gotovo svi rizici i nagrade povezani s vlasništvom 

nad sredstvom prenose na najmoprimca tijekom trajanja najma.Svi drugi najmovi svrstani su u poslovne 

najmove kao i Imovinu s pravom uporabe – MSFI 16. 

Društvo kao korisnik najma 

Imovina koja je predmetom financijskog najma priznaje se kao imovina po fer vrijednosti na početku najma ili 

po sadašnjoj vrijednosti minimalnih plaćanja najma ako je niža. Povezana obveza prema najmodavcu 

iskazuje se u izvještaju o financijskom položaju kao obveza za financijski najam. Plaćanja temeljem najma se 

raspoređuju između financijskih troškova i umanjenja obveze za najam kako bi se ostvarila konstantna 

kamatna stopa na preostali iznos obveze. Financijski troškovi izravno terete račun dobiti i gubitka, osim ako 

se ne mogu izravno pripisati kvalificiranom sredstvu. Nepredviđene najamnine se priznaju kao rashod u 

razdoblju u kojem nastaju. Troškovi po najmovima koji su klasificirani po MSFI 16 se priznaju kao dio troška 

imovine s pravom uporabe kada za njega nastane obveza. Na datum početka najma obveza po najmu se 

mjeri po sadašnjoj vrijednosti plaćanja najma. Plaćanje najma se diskontira po graničnoj kamatnoj stopi 

zaduživanja. U slučaju stimulacije primljene s ciljem zaključenja poslovnog najma, stimulacija se priznaje kao 

obveza. Ukupna korist stimulacije priznaje se kao smanjenje troška najma na pravocrtnoj osnovi, osim ako 

neka druga sustavna osnova ne bi kvalitetnije odražavala vremensku dinamiku konzumiranja ekonomskih 

koristi od sredstva koje se drži u najmu. 

i) Potraživanje za premije 

Potraživanja za premije i ostala potraživanja se iskazuju kao policirana premija	po amortiziranom trošku 

umanjena za eventualne gubitke zbog umanjenja. Postupak procjenjivanja uključuje prosudbe zasnovane 

na zadnjim raspoloživim pouzdanim informacijama.  

Otpis potraživanja provodi se samo na temelju odluke Uprave. Vrijednosno usklađenje putem ispravka 

vrijednosti se provodi kada postoje objektivni razlozi da Društvo neće moći naplatiti potraživanja u skladu 

s dogovorenim uvjetima. Potraživanja za premiju osiguranja se iskazuju kao policirana premija umanjena 

za ispravak vrijednosti. Za sva potraživanja od čijeg je dospijeća prošlo više od 365 dana, formira se 

ispravak vrijednosti temeljem naputka HANFA-e, a za potraživanja od čijeg je dospijeća proteklo manje od 

365 dana, usklađenje se obavlja po saznanju o nenaplativosti dijela ili cijelog potraživanja. Uprava donosi 

odluku o ispravku sumnjivih i spornih potraživanja na temelju pregleda ukupne strukture potraživanja po 

grupama osiguranika na temelju pregleda značajnih pojedinačnih iznosa te uvida u financijsko stanje 

pojedinih osiguranika. Iznosi ispravka vrijednosti potraživanja se iskazuju u dobit ili gubitak unutar ostalih 

troškova. Odluku o usklađenju donosi Uprava Društva u pisanom obliku. Potraživanja za premiju osiguranja 

tijekom razdoblja usklađuju se sukladno Uvjetima o osiguranju i Zakonu o obveznim odnosima koji reguliraju 

osigurateljno pokriće za životna osiguranja. Uvažavajući priznavanje prihoda po osnovi naplaćene premije za 

životna osiguranja, na dan izvještajnog razdoblja iskazuju se samo potraživanja za djelomično plaćene rate 

koje se smatraju u cijelosti naplaćenima.  
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j) Ulaganja u pridružena društva 

Pridruženi subjekt je subjekt u kojem Društvo ima značajni utjecaj. Značajan utjecaj je ovlast za sudjelovanje 

u donošenju odluka o financijskim i poslovnim politikama u društvu koje je predmetom ulaganja, ali ne i 

kontrola ili zajednička kontrola nad tim politikama. Udjel u pridruženom društvu obračunava se metodom 

udjela od datuma na koji je subjekt postao pridruženi subjekt. Kod stjecanja udjela u pridruženom društvu, 

svaka razlika troška ulaganja iznad udjela društva u neto fer vrijednosti utvrdive imovine i utvrdivih obveza 

subjekta koji je predmetom ulaganja iskazuje se kao goodwill, koji se uračunava u knjigovodstvenu vrijednost 

udjela. Svaka razlika udjela Društva u neto fer vrijednosti utvrdive imovine i utvrdivih obveza iznad troška 

ulaganja se nakon ponovne procjene priznaje odmah u dobit ili gubitak razdoblja u kojem je udjel stečen. 
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k) Financijske obveze 

Financijske obveze se klasificiraju kao ostale financijske obveze. Financijske obveze početno su iskazane po 

fer vrijednosti umanjenoj za troškove transakcije. Financijske obveze naknadno se iskazuju po amortiziranom 

trošku primjenom metode efektivne kamatne stope. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni 

budući novčani odljevi diskontiraju tijekom očekivanog vijeka financijske obveze ili kraćeg razdoblja ako je 

primjenjivo. Rashodi od kamata nastali izdavanjem podređenih instrumenata uključuju se u dobit ili gubitak u 

okviru „Rashodi od kamata“. 

l) Strana sredstva plaćanja 

Prilikom sastavljanja financijskih izvještaja, transakcije u valutama koje nisu funkcijska valuta subjekta, tj. u 

stranim valutama su evidentirane primjenom valutnih tečajeva na snazi na datum transakcije. Monetarne 

stavke u stranim valutama se na kraju svakog izvještajnog razdoblja ponovno preračunavaju po tečaju 

važećem na kraju toga razdoblja. Poslovni događaji koji nisu u izvještajnoj valuti kunama početno se knjiže 

preračunavanjem po važećem tečaju na datum transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazani u stranim 

valutama ponovno se preračunavaju na datum izvještaja primjenom važećeg tečaja na taj datum. 

Nemonetarna sredstva i obveze u stranoj valuti iskazani po fer vrijednosti preračunavaju se po tečaju 

važećem na datum procjene fer vrijednosti. Dobici i gubici nastali preračunavanjem uključuju se u neto dobit 

ili gubitak razdoblja.  

Na dan 31. prosinca tečaj kune prema euru je bila kako slijedi: 

31. prosinca 2019. godine EUR 1 =  HRK  7,44258 

31. prosinca 2018. godine EUR 1 =  HRK 7,417575 
 

m) Ugovori o osiguranju 

Ugovori o osiguranju i ugovori o ulaganju – klasifikacija 

Društvo izdaje ugovore kojima se prenose osigurateljni rizik ili zajedno osigurateljni i financijski rizik. Ugovori 

o osiguranju su oni ugovori kojima se prenosi značajan osigurateljni rizik. Takvi ugovori mogu također 

prenositi financijski rizik. Ugovori o ulaganju su oni ugovori koji prenose financijski rizik bez značajnog 

osigurateljnog rizika. Društvo izdaje samo ugovore o osiguranju. Obveze iz ugovora o osiguranju početno se 

priznaju po fer vrijednosti i naknadno po amortiziranom trošku te se klasificiraju kao ostale obveze. 

Ugovori o osiguranju s obilježjem diskrecijske participacije (DPF) 

Društvo je do 31.12.2017. izdavalo određene ugovore životnog osiguranja s obilježjima diskrecijske 

participacije (DPF). Prema ovim ugovorima o osiguranju Društvo može, ali nije dužno, alocirati dodatne 

naknade osiguranicima temeljem sudjelovanja u ostvarenoj dobiti osiguratelja. Iznose koji su alocirani 

osiguranicima temeljem diskrecijske odluke Društva uključeni su u matematičku pričuvu životnih osiguranja. 
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n) Premije 

Zaračunate bruto premije životnih osiguranja uključuju sve iznose premija koji su naplaćeni do kraja 

obračunskog razdoblja, bez obzira da li se ti iznosi u cijelosti ili djelomično odnose na kasnije obračunsko 

razdoblje ili razdoblja, odnosno u skladu s izuzećima koje dozvoljava MSFI 4, sukladno praksi na hrvatskom 

tržištu, nastavlja se s politikom priznavanja premija životnih osiguranja na gotovinskom načelu. Djelomično 

naplaćene rate smatraju se naplaćenim ukupnim ratama. Zaračunate bruto premije, osim za rizike (tehničke) 

premije, sadrže i dodatne iznose za troškove provođenja osiguranja i dobiti Društva kao i dodatne iznose za 

polugodišnje, kvartalno ili mjesečno plaćanje. Zaračunate bruto premije sadrže i umanjenja za storno 

(poništenja iznosa) ako se radi o stornu premije tekućeg obračunskog razdoblja. Premije iz reosiguranja 

ustupljene po poslovima neživotnog osiguranja se obračunavaju u istom obračunskom razdoblju kao i premije 

koje se odnose na povezane direktne poslove osiguranja. Premije iz reosiguranja ustupljene po poslovima 

neživotnog osiguranja se obračunavaju u istom obračunskom razdoblju kao i premije koje se odnose na 

povezane direktne poslove osiguranja.	

o) Izdaci za osigurane slučajeve 

Izdaci za osigurane slučajeve obuhvaćaju sve likvidirane iznose šteta u obračunskom razdoblju, bez obzira 

u kojem su obračunskom razdoblju štete nastale, umanjeni za udjel reosiguranja u štetama, uvećani za 

pričuve šteta na kraju obračunskog razdoblja, a umanjeni za pričuve šteta na početku obračunskog razdoblja. 

Bruto iznosi likvidiranih šteta, osim čistih likvidiranih šteta, uključuju eksterne i interne troškove vezane za 

likvidaciju šteta (procjene, odvjetničke usluge i slično). 

p) Troškovi pribave 

Troškovi pribave obuhvaćaju troškove nastale zaključivanjem ugovora o osiguranju, što znači da uključuju 

sve izravne i neizravne troškove pribave osiguranja. Od troškova pribave mogu se razgraničiti izravni troškovi 

pribave koji se odnose na buduća obračunska razdoblja. Neizravni troškovi pribave su troškovi razdoblja. U 

životnim osiguranjima se neamortizirani troškovi pribave odbijaju u postupku obračuna matematičke pričuve 

u skladu s Mjerilima za obračun matematičke pričuve. Kod ostalih osiguranja za koja se ne obračunava 

matematička pričuva, nastali neposredni troškovi pribave koji se odnose na buduća obračunska razdoblja 

razgraničavaju se i iskazuju na poziciji aktive - razgraničeni troškovi pribave. 

q) Tehničke pričuve  

Životna osiguranja 

Društvo oblikuje odgovarajuće tehničke pričuve osiguranja namijenjene pokriću budućih obveza iz osiguranja 

i eventualnih gubitaka zbog rizika koji proizlaze iz poslova osiguranja koje društvo obavlja. Pričuve se oblikuju 

sukladno Pravilniku o minimalnim standardima, načinu obračuna i mjerilima za izračun tehničkih pričuva 

osiguranja. 
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n) Tehničke pričuve (nastavak) 

Neživotna osiguranja 

Pričuve šteta utvrđuju se sukladno navedenom Pravilniku o minimalnim standardima, metodama obračuna i 

mjerilima za izračun tehničkih pričuva, a izračun utvrđuje imenovani ovlašteni aktuar. Pričuve iskazane u 

financijskim izvještajima odnose se na prijenosne premije, pričuvu šteta te ostale tehničke pričuve 

r) Prijenosne premije 

Životna osiguranja 

Pričuva za prijenosne premije oblikuje se za one ugovore kod kojih osigurateljno pokriće traje i nakon isteka 

obračunskog razdoblja budući da se osigurateljna i obračunska godina ne poklapaju. Obračun bruto 

prijenosne premije radi se za svaki pojedinačni ugovor na način utvrđen Minimalnim standardima, načinu 

obračuna i mjerilima za izračun pričuva prijenosnih premija. Prijenosna premija neto od reosiguranja je bruto 

prijenosna premija umanjena za ugovoreni reosigurateljni dio sukladno važećim ugovorima o reosiguranju. 
Prijenosne premije temeljnih životnih osiguranja i dopunskih osiguranja uz životna osiguranja za koja se 

obračunava matematička pričuva uključuju se u matematičku pričuvu; prijenosne premije dopunskih 

osiguranja uz životna osiguranja za koja se ne obračunava matematička pričuva iskazuju se na pozicijama 

prijenosne premije. Promjene pričuva prijenosnih premija u odnosu na prethodno razdoblje iskazuju se u 

zarađenoj premiji tehničkog računa životnih osiguranja. 

Prijenosne premije neživotnih osiguranja 

Pričuva prijenosnih premija sadrži dio bruto policirane premije za koju se procjenjuje da će se zaraditi u 

sljedećoj ili narednim financijskim godinama i izračunata je na temelju „pro rata temporis“ ili metode 365 dana 

i korigira se, ako je potrebno, za specifične distribucije rizika tijekom razdoblja pokrivenog ugovorom. Pričuva 

za prijenosne premije kod pojedinog osiguranja oblikuje se u visini onog dijela obračunate premije koji se 

odnosi na pokriće osiguranja za razdoblje osiguranja nakon obračunskog razdoblja za koje se izračunava 

pričuva. Za izračun bruto prijenosne premije za neživotna osiguranja koristi se metoda pojedinačnog 

obračuna s ravnomjernom raspodjelom rizika u vremenu (metoda „pro-rata temporis“). 

Na izračun reosigurateljnog dijela prijenosne premije primjenjuju se odredbe ugovora o reosiguranju. 
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s) Pričuva za štete  

Životna osiguranja 

Pričuve šteta oblikuju se u visini procijenjenih obveza koje je društvo dužno isplatiti na temelju onih ugovora 

o osiguranju kod kojih je osigurani slučaj nastupio prije kraja obračunskog razdoblja, uključujući sve troškove 

koji na temelju tih ugovora terete društvo za osiguranje, kao i procijenjene obveze za već nastale ali još 

neprijavljene štete. Bruto pričuve šteta su pričuve šteta uvećane za očekivane troškove obrade šteta. 

Pričuve šteta neto od reosiguranja su bruto pričuve šteta umanjene za reosiguravateljni dio u skladu s 

odredbama ugovora o reosiguranju i ovisno o primijenjenoj metodi obračuna pričuve šteta. Pričuva za 

prijavljene štete utvrđuje se u pravilu pojedinačnom procjenom za svaku štetu.  

Pričuva za nastale, a neprijavljene štete obračunava se jednom od metoda propisanih Minimalnim 

standardima, načinu obračuna i mjerilima za izračun pričuva šteta. 

Promjene pričuva šteta u odnosu na prethodno razdoblje iskazuju se u izdacima za osigurane slučajeve u 

tehničkom računu životnih osiguranja. 

Matematička pričuva  

Matematička pričuva oblikuje se za osiguranja kod kojih se kumuliraju sredstva štednje ili sredstva za pokriće 

rizika u kasnijim godinama osiguranja. 

Matematička pričuva izračunava se u pravilu odvojeno za svaki ugovor o osiguranju primjenom 

odgovarajućega aktuarskog obračuna sukladno Minimalnim standardima, načinu obračuna i mjerilima za 

matematičku pričuvu životnih i drugih osiguranja za koja se obračunava matematička pričuva. 

Matematička pričuva obračunata u skladu s ovim Mjerilima je matematička pričuva, bruto iznos. Matematička 

pričuva, bruto iznos umanjena za dio predan u reosiguranje je matematička pričuva, neto od reosiguranja. 

Promjena matematičke pričuve u odnosu na prethodno razdoblje evidentira se u tehničkom računu životnih 

osiguranja. 
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s) Pričuva za štete (nastavak) 

Neživotna osiguranja 

Pričuva šteta 

Pričuva šteta neživotnih osiguranja predstavlja procijenjeni konačni trošak namire svih šteta, uključujući 

izravne i neizravne troškove namire, proizašle iz događaja koji su nastali do datuma izvještavanja. Ova 

pričuva uključuje pričuvu za prijavljene, a neisplaćene štete, pričuvu za nastale, a neprijavljene štete i pričuvu 

za troškove obrade šteta. 

Pričuva za rizike koji nisu istekli 

Pričuva za rizike koji nisu istekli, a proizlaze iz neživotnog osiguranja, formira se ukoliko očekivana vrijednost 

šteta i troškova (uključujući razgraničene troškove pribave i administrativne troškove za koje je vjerojatno da 

će nastati nakon završetka financijske godine), koji se odnose na neistekla razdoblja polica na snazi na datum 

izvještavanja, prelazi pričuvu prijenosnih premija vezanu za te police, nakon oduzimanja eventualnih 

razgraničenih troškova pribave. Pričuva za rizike koji nisu istekli računa se provođenjem testa adekvatnosti 

obveza, zasebno po skupinama osiguranja. 
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t) Test adekvatnosti obveza 

Međunarodni standard financijskog izvještavanja (''MSFI 4'') zahtijeva test adekvatnosti obveza po ugovorima 

o osiguranju. Društvo procjenjuje na datum izvještavanja jesu li priznate obveze iz osiguranja adekvatne, 

koristeći tekuće procjene budućih novčanih tokova iz svih ugovora o osiguranju. Ukoliko ta procjena pokaže 

da je knjigovodstveno stanje obveza iz osiguranja neadekvatno u svijetlu procijenjenih budućih novčanih 

tokova, cjelokupna razlika se priznaje u dobit ili gubitak. Test adekvatnosti osigurava procjenu da li 

knjigovodstvena vrijednost pričuva iz osiguranja mora biti povećana temeljem procjene budućih novčanih 

tokova. MSFI, koje je usvojila Europska Unija ne propisuje daljnje zahtjeve ako osiguravatelj primijeni test 

adekvatnosti obveza koji je u skladu s utvrđenim minimalnim zahtjevima. Minimalni uvjeti su: 

• test uzima u obzir tekuće procjene svih ugovorenih novčanih tokova i povezanih novčanih tokova poput 

troškova obrade šteta, kao i novčanih tokova nastalih kao rezultat ugrađenih opcija i garancija;  

• ako test pokaže kako je obveza neadekvatna, razliku u cijelosti treba priznati u dobit i gubitak.  

Životna osiguranja 

Procjene budućih novčanih tokova temelje se na realnim aktuarskim pretpostavkama, uzevši u obzir iskustvo 

u nastanku šteta, najnovije demografske tablice, aspekte smrtnosti, pobola, povrata na ulaganja, troškova i 

inflacije. Matematička pričuva se testira u odnosu na izračun budućih novčanih tokova koristeći eksplicitne i 

konzistentne pretpostavke svih faktora - budućih premija, smrtnosti, rezultata investiranja, isteka, otkupa, 

bonusa osiguranicima i troškova. Za tu svrhu Društvo koristi	izračun sadašnje vrijednosti budućih obveza za 

čije potrebe je razvilo interno softversko rješenje. Kao rezultat nije utvrđena dodatna obveza Društva. Tamo 

gdje postoje pouzdani tržišni podaci, pretpostavke se temelje na dostupnim tržišnim podacima. Pretpostavke 

koje se ne mogu pouzdano temeljiti na tržišnim vrijednostima baziraju se na tekućim pretpostavkama 

izračunatim na temelju javno dostupnih izvora (npr. demografski podaci objavljeni od strane Državnog zavoda 

za statistiku). Metodologija testiranja uzima u obzir tekuće pretpostavke o svim budućim novčanim tokovima. 

Osnovne korištene pretpostavke su:  

Segmentacija 

Društvo segmentira proizvode u nekoliko homogenih grupa prema karakteristikama individualnih proizvoda. 

Svaka grupa se zasebno testira za adekvatnost obveza. Neto sadašnja vrijednost budućih novčanih tokova 

izračunata na temelju dolje opisanih pretpostavki se uspoređuje s obvezama iz osiguranja. Ako ta usporedba 

pokazuje da je knjigovodstvena vrijednost obveza iz osiguranja nedovoljna uzevši u obzir procijenjene 

novčane tokove, cjelokupni nedostatak se priznaje kroz dobit ili gubitak priznavanjem dodatne obveze.  
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t) Test adekvatnosti obveza (nastavak) 

Smrtnost  

Pretpostavke o smrtnosti se obično temelje na podacima hrvatskog Državnog zavoda za statistiku i usklađuju 

na temelju statističkih analiza iskustva smrtnosti Društva. Pretpostavke za smrtnost se usklađuju za maržu 

za rizik i neizvjesnost. 

Postojanost  

Pretpostavke o istecima i otkupima temelje se na prošlom iskustvu Društva (podijeljeno po vrsti i trajanju 

polica). Društvo redovno ispituje stvarne stope postojanosti prema vrsti proizvoda i trajanjima. 

Troškovi  

Pretpostavke o budućim troškovima obnove i održavanja polica, troškovima inkasa i troškovima uprave 

uključene u test adekvatnosti obveza izvode se iz tekućeg iskustva Društva, te su uvećani za faktor jednak 

procijeni buduće stope inflacije.  

Očekivani povrat od investicija i diskontna stopa  

Budući povrati od investicija su izračunati koristeći prošlo iskustvo Društva. Prosječan prinos u zadnje tri 

godine iznosio je 5%. Korištena diskontna stopa jednaka je 5%. 

Raspodjela dobiti  

Društvo pri izračunu budućih novčanih tokova pretpostavlja da neće biti buduće raspodjele dobiti 

osiguranicima sukladno Budućim mjerama Uprave za vrednovanje tehničkih pričuva. 

Neživotna osiguranja 

Procjene budućih novčanih tokova temelje se na realnim aktuarskim pretpostavkama.Obveze iz neživotnih 

osiguranja se računaju koristeći tekuće (ne povijesne) pretpostavke. Test adekvatnosti obveza za neživotna 

osiguranja je ograničen na neistekli dio postojećih ugovora. Očekivana vrijednost šteta i troškova koji se mogu 

pripisati ne isteklim ugovorima važećim na datum izvještavanja uspoređuje se s prijenosnim premijama po 

tim policama nakon odbitka razgraničenih troškova pribave. Očekivani novčani tokovi vezani za štete i 

troškove se procjenjuju na temelju iskustva tijekom proteklog razdoblja ugovora o osiguranju i usklađuju za 

značajne pojedinačne gubitke za koje se ne očekuje da će se ponoviti. Test se provodi po pojedinim vrstama 

osiguranja. Društvo je provelo testiranje adekvatnosti obveza na 31. prosinca 2019. godine, te nije formiralo 

pričuvu za neistekle rizike u 2019. godini. Dostatnost prijenosne premije je izračunata projiciranjem prosječne 

kvote šteta posljednjih tri godina, kvote troškova (uključujući troškove pribave osim troškova provizije) tekuće 

godine i otvorene kvote provizije u tekućoj godini i reosiguranja u prijenosnoj premiji. 
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u) Primanja zaposlenih 

Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja 

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata plaća Društvo u ime svojih zaposlenika koji su članovi obveznih 

mirovinskih fondova obavlja redovita plaćanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinskih doprinosi 

fondovima iskazuju se kako dio troška plaća kada se obračunavaju. Društvo nema dodatni mirovinski plan te 

stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika. Nadalje, Društvo nema obvezu 

osiguranja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova umirovljenja.  

Kratkoročna primanja zaposlenih 

Društvo priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz prošlosti na temelju koje 

je nastala izvedena obveza. Nadalje, Društvo priznaje obvezu za akumulirane naknade za odsustvo s posla 

na temelju neiskorištenih dana godišnjeg odmora na dan financijskih izvještaja. Obveze koje se odnose na 

kratkoročna primanja mjere se u nediskontiranom očekivanom iznosu naknade koju će trebati isplatiti u 

zamjenu za navedenu uslugu. 

v) Financijski prihodi 

Prihod od kamata priznaje se kroz dobit ili gubitak kako nastaje za sve kamatonosne financijske instrumente 

koji se mjere po amortiziranom trošku uz primjenu metode efektivne kamatne stope, tj. stope koja diskontira 

očekivane buduće gotovinske tokove na neto sadašnju vrijednost kroz vrijeme trajanja predmetnog ugovora 

ili trenutno važeće varijabilne kamatne stope.  

Financijski prihodi također uključuju neto pozitivne tečajne razlike od preračunavanja monetarne imovine i 

obveza na tečaj na datum izvještavanja, dividende, neto dobitke od promjene u fer vrijednosti financijske 

imovine po fer vrijednosti kroz račun dobit i gubitka te realizirane neto dobitke kod prestanka priznavanja 

financijske imovine raspoložive za prodaju. Prihod od dividendi priznaje se kroz dobit ili gubitak na dan kada 

su dividende izglasane. 

w) Financijski rashodi 

Financijski rashodi uključuju rashode od kamate, koji se priznaju metodom efektivne kamatne stope, te neto 

negativne tečajne razlike od svođenja monetarne imovine i obveza na tečaj na datum izvještavanja. 
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x) Oporezivanje 

Rashod temeljem poreza na dobit je zbroj tekuće porezne obveze i odgođenih poreza. 

Tekuća porezna obveza  

Tekuća porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti 

razdoblja iskazanoj u dobit ili gubitak jer ne uključuje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili 

neoporezive u drugim godinama, kao ni stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuća porezna obveza 

Društva izračunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku donošenja na datum 

izvještaja. 

Odgođeni porez 

Odgođeni porezi se priznaju temeljem razlike između knjigovodstvenih iznosa imovine i obveza iskazanih u 

financijskim izvještajima i pripadajućih poreznih osnovica korištenih za izračunavanje oporezive dobiti i 

obračunavaju se metodom bilančne obveze. Odgođena porezna imovina se općenito priznaje po svim 

oporezivim privremenim razlikama, a odgođene porezne obveze općenito se priznaju za sve oporezive 

privremene razlike do iznosa oporezive dobiti za koji je vjerojatno da će biti na raspolaganju i omogućiti 

korištenje odbitnih privremenih razlika. Odgođene porezne obveze i odgođena porezna imovina se ne 

priznaju ako privremena razlika proizlazi iz goodwilla ili početnim priznavanjem ostale imovine i ostalih obveza 

u transakciji koja ne utječe ni na oporezivu niti na računovodstvenu dobit. Odgođene porezne obveze se 

priznaju i temeljem oporezivih privremenih razlika povezanih s ulaganjima u ovisna i pridružena društva te 

udjelima u zajedničkim pothvatima, izuzev u slučaju kad je Društvo u mogućnosti utjecati na poništenje 

privremene razlike i kad je vjerojatno da se privremena razlika neće poništiti u doglednoj budućnosti. 

Odgođena porezna imovina koja proizlazi iz odbitnih privremenih razlika povezanih s takvim ulaganjima i 

udjelima, se priznaje samo do iznosa oporezive dobiti za koji je vjerojatno da će biti na raspolaganju i 

omogućiti korištenje olakšice temeljem privremenih razlika i ako se njihovo poništenje očekuje u doglednoj 

budućnosti. Knjigovodstveni iznos odgođene porezne imovine provjerava se na svaki datum izvještaja i 

umanjuje u onoj mjeri u kojoj više nije vjerojatno da će biti raspoloživ dostatan iznos oporezive dobiti za povrat 

cijelog ili dijela porezne imovine. Odgođena porezna imovina i odgođene porezne obveze se obračunavaju 

po poreznim stopama za koje se očekuje da će biti u primjeni u razdoblju u kojem će doći do podmirenja 

obveze ili realizacije sredstva a na temelju poreznih stopa i poreznih zakona koji su na datum bilance na snazi 

ili u postupku donošenja. Mjerenje odgođenih poreznih obveza i odgođene porezne imovine odražava 

porezne posljedice koje bi proizašle iz načina na koji Društvo na izvještajni datum očekuje ostvariti povrat 

knjigovodstvenog iznosa svoje imovine, odnosno podmiriti knjigovodstveni iznos svojih obveza.  
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y) Rezerviranja 

Rezerviranja se priznaju ako Društvo ima sadašnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu prošlog 

događaja, ako je vjerojatno da će biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos obveze 

može pouzdano procijeniti. Uprava određuje iznos rezerviranja na temelju pregleda pojedinačnih stavki, 

iskustva s gubicima u proteklim razdobljima, razmatrajući sadašnje gospodarske uvjete, obilježja rizika raznih 

kategorija transakcija i druge relevantne čimbenike na dan bilance. Ako je učinak materijalno značajan, 

rezerviranja se diskontiraju do sadašnje vrijednosti. 

Rezerviranja se mjere po sadašnjoj vrijednosti troškova za koje se očekuje da će biti potrebni za podmirenje 

obveze, korištenjem diskontne stope prije poreza, koja odražava tekuće tržišne procjene vremenske 

vrijednosti novca kao i rizike koji su specifični za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja povećava se u svakom 

razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povećanje prikazuje kao rashod od kamata. 

z) Izvanbilančne preuzete obveze 

U okviru redovnog poslovanja Društvo sklapa ugovore kojima preuzima izvanbilančne kreditne obveze i koje 

vodi u izvanbilančnoj evidenciji. Društvo navedene preuzete financijske obveze iskazuje u izvještaju o 

financijskom položaju ako i kad iste postanu plative. 

aa) Potencijalne obveze i imovina 

Potencijalna imovina te obveze se ne priznaju u financijskim izvještajima, nego se samo objavljuju u 

bilješkama uz financijske izvještaje. Potencijalna imovina se ne priznaju u financijskim izvještajima, već se 

priznaje u trenutku kada postane vjerojatan priljev gospodarskih koristi. 

3. KRITIČNE RAČUNOVODSTVENE PROCJENE I KLJUČNI IZVORI NEIZVJESNOSTI PROCJENE   
 

Priprema financijskih izvještaja zahtijeva od Uprave donošenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utječu 

na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i uz njih vezane 

pretpostavke zasnivaju se na povijesnom iskustvu i raznim drugim čimbenicima za koje se smatra da su 

razumni u danim uvjetima i uz raspoložive informacije na datum izrade financijskih izvještaja, a rezultat kojih 

čini osnovu za prosuđivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih 

izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena. Procjena i uz njih vezane pretpostavke 

kontinuirano se pregledavaju. Izmjene računovodstvenih procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena 

izmijenjena i budućim razdobljima, ako izmjena utječe i na njih. Najznačajnije procjene odnose se na procjenu 

iznosa matematičke pričuve životnih osiguranja te tehničke pričuve neživotnih osiguranje te procjenu gubitka 

od umanjenja vrijednosti zajmova. 
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Neizvjesnost procjena vezana uz formiranje pričuva 

Najznačajnije procjene vezane uz financijske izvještaje Društva odnose se na formiranje pričuva. Društvo 

zapošljava ovlaštene aktuare. Glavne pretpostavke u izračunu pričuve životnog i neživotnog osiguranja 

prikazane su u bilješkama, kao i brojčane informacije o procijenjenom učinku neizvjesnosti. Uprava smatra 

da je postojeća razina tehničkih pričuva dostatna. 

Gubici od umanjenja financijske imovine  

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trošku procjenjuje se kako je 

opisano u računovodstvenoj politici o umanjenju vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za 

pojedinačne izloženosti u ukupnim gubicima od umanjenja vrijednosti temelji se na najboljoj procjeni Uprave 

o sadašnjoj vrijednosti očekivanih budućih novčanih primitaka. Pri procjeni tih novčanih primitaka, Uprava 

procjenjuje financijski položaj dužnika i neto prodajnu vrijednosti instrumenata osiguranja. Svaka imovina koja 

je pretrpjela umanjenje vrijednosti procjenjuje se zasebno i funkcija kreditnog rizika neovisno odobrava  

strategiju oporavka kao i procjenu ostvarenih novčanih tokova. Financijska imovina je umanjena ako postoji 

objektivan dokaz da je na procijenjene buduće novčane tokove ulaganja utjecao jedan događaj ili više njih 

nakon početnog priznavanja financijskog sredstva. Kod vlasničkih udjela iz portfelja raspoloživog za prodaju, 

značajan ili dugotrajniji pad fer vrijednosti vrijednosnog papira ispod njegove nabavne vrijednosti se smatra 

objektivnim dokazom umanjenja. Potraživanje koje se smatra nenaplativim se otpisuje s konta ispravka 

vrijednosti, a kasnija naplata prethodno otpisanih iznosa se odobrava kontu ispravka vrijednosti. Promjene 

iznosa iskazanog na kontu ispravka vrijednosti ulaze u dobit i gubitak. Kod umanjenja financijskog sredstva 

iz portfelja raspoloživog za prodaju, kumulativni gubici ili gubici prethodno iskazani u sklopu ostale 

sveobuhvatne dobiti se prenose u dobit i gubitak tekućeg razdoblja. 

Ako kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom trošku u idućim razdobljima dođe do smanjenja 

gubitka zbog umanjenja njene vrijednosti i smanjenje se objektivno može povezati s događajem nakon 

priznavanja umanjenja, gubici koji su temeljem umanjenja vrijednosti te imovine prethodno priznati u dobit i 

gubitak se poništavaju do iznosa knjigovodstvene vrijednosti ulaganja s datumom na koji je utvrđeno 

smanjenje gubitka, a koji nije veći od amortiziranog troška koji bi bio utvrđen da umanjenje nije bilo priznato. 

Gubitak od umanjenja vrijednosti glavničkih vrijednosnih papira namijenjenih prodaji jednom uračunan u dobit 

i gubitak ne poništava se u idućim razdobljima. Povećanje fer vrijednosti nakon što je u sklopu ostale 

sveobuhvatne dobiti iskazan gubitak uslijed umanjenja vrijednosti, odobrava se iznosu iskazanom u pričuvi 

iz revalorizacije ulaganja. Gubici od umanjenja se kod dužničkih vrijednosnih papira raspoloživih za prodaju 

kasnije poništavaju kroz dobit i gubitak ako se povećanje fer vrijednosti ulaganja može objektivno povezati s 

nekim događajem koji je uslijedio nakon priznavanja gubitka od umanjenja vrijednosti. 
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3. KRITIČNE RAČUNOVODSTVENE PROCJENE I KLJUČNI IZVORI NEIZVJESNOSTI PROCJENE 
(NASTAVAK) 

Fer vrijednost financijskih instrumenata  

Društvo koristi metodu vrednovanja financijskih instrumenata koji ne kotiraju na aktivnom tržištu odabiru na 

temelju vlastite prosudbe, pri čemu se koriste uobičajene metode vrednovanja. Ostali financijski instrumenti 

se vrednuju na temelju analize diskontiranih novčanih tokova ili poredbenim pristupom na temelju pretpostavki 

o tržišnim cijenama ili stopama ako postoje. U procjeni fer vrijednosti dionica koje nisu uvrštene na burzu se 

koriste određene pretpostavke koje nisu potkrijepljene stvarnim cijenama ili stopama na tržištu. Korištene 

pretpostavke i rezultati analiza osjetljivosti na pretpostavke su navedeni u bilješci 28. Glavnički instrumenti 

raspoloživi za prodaju čija cijena ne kotira na aktivnom tržištu i čiju fer vrijednost nije moguće pouzdano 

odrediti te izvedenice koje su povezane s njima i moraju biti namirene njihovom isporukom se na kraju svakog 

izvještajnog razdoblja vrednuju po trošku umanjenom za sve utvrđene gubitke zbog umanjenja. 

Fer vrijednost ulaganja u nekretnine 

Fer vrijednost ulaganja u nekretnine Društva na dan 31. prosinca 2019. i 2018. godine utvrđena je temeljem 

procjene vrijednosti koji je obavio sudski vještak Proventus Nekretnine, koja nije povezana strana. Fer 

vrijednost uvrđena je slijedećim metodama: 

• tržišne usporedbe cijena u novijim transakcijama sličnim nekretninama, putem stopa kapitalizacije, 

utvrđena prema stopama prinosa koju su procjenitelji zapazili kod sličnih nekretnina, na istoj lokaciji 

i zatim uskladili prema vlastitim saznanjima o čimbenicima koji su specifični za predmetnu nekretninu; 

• putem troškovne metode, utvrđena prema visini troškova koji su potrebni za ponovno izgradnju 

istovjetne nekretnine. 

Procjene su izvršene temeljem uvida na licu mjesta u zatečeno stanje nekretnina kao i kontrole i 

pregleda/izmjere lokacije i gabarita nekretnine, zatim uvida u dostavljenu i dostupnu dokumentaciju te 

dobivene podatke od stranke/vlasnika koji se koriste u dobroj vjeri za slučaj da nije moguće provjeriti iste ili 

utvrditi točnost podataka. Procjena vrijednosti nekretnina su se vršile kroz jednu ili više priznatih metoda, a 

svaka pojedina nekretnina se zasebno analizira te se prema raspoloživim podacima i realnom stanju odabire 

metoda ili metode kojima će se vrednovati. Korištene metode su troškovna, usporedna i metoda kapitalizacije 

(prihodovna). 

Pravo upravljanja 

Pripajanjem društva Sunce osiguranje d.d., Društvo je emitiranjem 9,761 dionica dioničarima društva Sunce 

osiguranje d.d. za jednu dionicu Društva, steklo pravo upravljanja portfeljem preuzetih polica osiguranja. 

Društvo opisanu imovinu linearno amortizira na vijek trajanja od 5 godina, što predstavlja najbolju procjenu 

Uprave o vijeku trajanju opisane dugotrajne nematerijalne imovine. 
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3. KRITIČNE RAČUNOVODSTVENE PROCJENE I KLJUČNI IZVORI NEIZVJESNOSTI PROCJENE 
(NASTAVAK) 

Porezi 

Društvo formira poreznu obvezu u skladu s poreznim zakonima Republike Hrvatske. Porezne prijave 

podložne su kontroli od strane poreznih vlasti koje imaju pravo naknadnog pregleda poslovnih knjiga 

poreznog obveznika 

Neizvjesnost procjena vezana uz sudske slučajeve 

Značajan izvor neizvjesnosti procjena proizlazi iz sudskih slučajeva. Na dan 31. prosinca 2019. godine, 

Društvo je bilo stranka u 9 (2018.:5) sudskih slučajeva. Uprava Društva vjeruje da ne postoje indikacije 

gubitka sudskih sporova na datum izvještavanja. 
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4. OPREMA I INVESTICIJE U TIJEKU 

		 Oprema	 
Imovina s 

pravom 
korištenja 

Investicije u 
tijeku 

Zemljišta i 
građevinski 

objekti za 
djelatnost 

Ukupno 
oprema, 

investicije u 
tijeku te 

zemljita i 
građevinski 

objekti 
  HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 

Nabavna vrijednost           

Stanje 31. prosinca 2017. godine 8.624 -  - 390 9.014 
Povećanja 937 -  1.193 -  2.130 

Otuđenja -200 -  - -  -200 

Prijenos u ulaganje u nekretnine (bilješka 5) -  -791 -  (791)  

Stanje 31. prosinca 2018. godine 9.361 -  402 390 10.153 
Povećanja 107 2.332 1.598 14 4.051 
Ispravak prethodne godine (937)    (937) 

Otuđenja - -  - - - 
Prijenos u ulaganje u nekretnine 
(bilješka 5) - -  - -  - 

Stanje 31. prosinca 2019. godine 8.531 2.332 2.000 404 13.267	 

            

Akumulirana amortizacija           

Stanje 31. prosinca 2017. godine 7.638   -  33 7.671 
Amortizacija tekuće godine 176     5 181 

Isknjiženo otuđenjem -155       -155 

Stanje 31. prosinca 2018. godine 7.659   -  38 7.697 
Amortizacija tekuće godine 116 441   5 562 

Isknjiženo otuđenjem -     - - 

Stanje 31. prosinca 2019. godine 7.775 441 -  43 8.259	 

            

Neto knjigovodstvena vrijednost           

31. prosinca 2018. godine 1.702 - 402 352 2.456 

31. prosinca 2019. godine 756 1.891 2.000 361 5.008 

 

 

Društvo nema imovinu uzetu u financijski najam na dan 31. prosinca 2019. godine (2018: nije bilo 

financijskih najmova). 
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4.1. NEMATERIJALNA IMOVINA 

		 Software Pravo upravljanja Ukupno 

  HRK'000 HRK'000 HRK'000 
Nabavna vrijednost       
Stanje 31. prosinca 2017. godine 938 9.137 10.075 
Povećanja 118 - 119 
Stanje 31. prosinca 2018. godine 1.056 9.137 10.193 
Povećanje 227 - 227 

Stanje 31. prosinca 2019. godine 1.283 9.137 10.420 

        
Akumulirana amortizacija       
Stanje 31. prosinca 2017. godine 698 3.698 4.396 
Amortizacija tekuće godine 67 1.828 1.895 
Stanje 31. prosinca 2018. godine 765 5.526 6.291 
Amortizacija tekuće godine 90 1.828 1.918 
Stanje 31. prosinca 2019 godine 855 7.354 8.209 
        
Neto knjigovodstvena vrijednost       

31. prosinca 2018. godine 291 3.612 3.903 

31. prosinca 2019. godine 428 1.783 2.211 

 

Trošak amortizacije priznat je unutar „Administrativnih troškova“ u dobiti ili gubitku (bilješka 23). 

Ostala nematerijalna imovina (Pravo upravljanja) 

Društvo je 30. prosinca 2015. godine, pripojilo društvo Sunce osiguranje d.d., zamjenom 9,761 dionica Sunce 

osiguranja d.d., za jednu dionicu u Društvu. Sukladno navedenoj zamjeni, Društvo je emitiralo 37.026 novih 

dionica, u fer vrijednosti vrijednosti 3.653,26 kuna po jednoj dionici. Fer vrijednosti dionica na dan spajanja je 

fer vrednovala Hrvatska udruga financijskih analitičara („HUFA“). Društvo je time emitiralo nove dionice u 

ukupnoj vrijednosti 135.266 tisuća kuna.  
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5. ULAGANJA U NEKRETNINE 

Kretanje vrijednosti ulaganja u nekretnine tijekom 2019. i 2018. godine bilo je kako slijedi: 

 31.12.2019.  31.12.2018. 

 HRK 000’  HRK 000’ 

Stanje na početku godine 674.667  675.509 

Aktivacija imovine u pripremi (bilješka 4) -  791 

Otuđenja -  (7.813) 

Povećanja 9.711  - 

Nerealizirani dobici, neto (bilješka 20) 28.929  6.180 

Stanje na kraju godine 713.307  674.667 

 

Fer vrijednosti ulaganja u nekretnine Društvo je temeljilo na procjenama ovlaštenog procjenitelja koje su 

provedene korištenjem poznatih tržišnih podataka, ali i odgovarajućih metoda procjene.  

Tijekom 2019. godine, Društvo je kupilo: 

• Poslovnu etažu u Poslovnoj zgradi u Splitu te zemljište na istoj lokaciji u vrijednosti  6.407 tisuća 

kuna  

• Građevinsko zemljište na atraktivnoj lokaciji  u Umagu u vrijednosti 3.304 tisuća kuna  

 

Društvo tijekom 2019. nije prodavalo nekretnine.  

 

Za poslovne prostore stečene u postupku pripajanja Sunce osiguranja d.d. u Zagrebu, Trpanjska 26, Side 

Košutić 2 i Savska cesta 41, ukupne vrijednosti 14.902 tisuća kuna, Društvo nije upisano kao vlasnik u 

zemljišnim knjigama nego na tim nekretninama postoji izvanknjižno vlasništvo. Društvo u poslovnim knjigama 

u okviru ulaganja u građevinske objekte, a kao posljedica pripajanja Sunce osiguranja d.d. iskazuje fer 

vrijednost građevinskog objekta (nakon provedene revalorizacije) Poliklinika Zgrada Crvenog križa u Zagrebu 

u iznosu 47.926 tisuće kuna. U vezi navedene nekretnine, postoji spor trećih osoba koji ističu pravo 

suvlasništva na nekretnini koju je prodavatelj (Crveni križ) prodao Društvu, a za koje su treće osobe pokrenule 

sudske postupke protiv Prodavatelja radi prava suvlasništva na navedenoj nekretnini. Poradi navedenog 

Prodavatelj je doznačio Društvu iznos od 9.000 tisuća kuna koji je evidentiran na ostalim obvezama do 

pravomoćnog okončanja sudskih postupaka (bilješka 18). 
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5. ULAGANJA U NEKRETNINE (NASTAVAK) 

 

 1. razina   2. razina   3. razina  

Fer vrijednost 
na dan 

31.12.2019. 

 HRK’000  HRK’000  HRK’000  HRK’000 
Poslovni prostori -  -  351.337  351.337 
Stanice za tehnički pregled -  -  200.422  200.422 
Poliklinike -  -  55.285  55.285 
Ostali objekti -  -  106.263  106.263 
Ukupno -  -  713.307  713.307 

 

 

 1. razina   2. razina   3. razina  

Fer vrijednost 
na dan 

31.12.2018. 

 HRK’000  HRK’000  HRK’000  HRK’000 
Poslovni prostori -  -  323.304  323.304 
Stanice za tehnički pregled -  -  194.983  194.983 
Poliklinike -  -  54.814  54.814 
Ostali objekti -  -  101.565  101.565 
Ukupno -  -  674.667  674.667 

 

  Metoda procjene Značajni nedostupni ulazni podaci Osjetljivost 

Poslovni 
prostori 

Prihodovna, 
usporedna, 
troškovna 

Stopa kapitalizacije uzevši u obzir 
kapitalizaciju potencijala za ostvarivanje 
prihoda od zakupnina, vrstu nekretnine i 
prevladavajuće uvjete na tržištu, kreće se u 
rasponu od 5% do 7% 

Blagi porast stope kapitalizacije doveo 
bi do značajnog smanjenja fer 
vrijednosti i obrnuto. 

Stanice 
za 
tehnički 
pregled 

Prihodovna 

Stopa kapitalizacije uzevši u obzir 
kapitalizaciju potencijala za ostvarivanje 
prihoda od zakupnina, vrstu nekretnine i 
prevladavajuće uvjete na tržištu, kreće se u 
rasponu od 5% do 7% 

Blagi porast stope kapitalizacije doveo 
bi do značajnog smanjenja fer 
vrijednosti i obrnuto. 

Poliklinike Prihodovna, 
usporedna 

Stopa kapitalizacije uzevši u obzir 
kapitalizaciju potencijala za ostvarivanje 
prihoda od zakupnina, vrstu nekretnine i 
prevladavajuće uvjete na tržištu, kreće se u 
rasponu od 5% do 7% 

Blagi porast stope kapitalizacije doveo 
bi do značajnog smanjenja fer 
vrijednosti i obrnuto. 

Ostali 
objekti 

Prihodovna, 
usporedna, 
troškovna 

Stopa kapitalizacije uzevši u obzir 
kapitalizaciju potencijala za ostvarivanje 
prihoda od zakupnina, vrstu nekretnine i 
prevladavajuće uvjete na tržištu, kreće se u 
rasponu od 5% do 7% 

Blagi porast stope kapitalizacije doveo 
bi do značajnog smanjenja fer 
vrijednosti i obrnuto. 

 

Tijekom godine nije bilo stavki koje bi po hijerarhiji mjera fer vrijednosti bile reklasificirane iz pokazatelja 1. 

razine u pokazatelje 2. razine ili 3. razine ili obrnuto. 
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6. ULAGANJA RASPOLOŽIVA ZA PRODAJU 
Ulaganja raspoloživa za prodaju odnose se na vlasničke vrijednosne papire (dionice, udjele u investicijskim 

fondovima) i dužničke vrijednosne papire s promjenjivim prihodom te dužničke vrijednosne papire i druge 

vrijednosne papire s fiksnim prihodom.  

 

 31.12.2019.  31.12.2018. 
HRK’000 HRK’000 

Obveznice 589.655  506.876 

Dionice 412.918  371.743 

Investicijski fondovi 4.930  4.877 

Komercijalni zapisi -  - 

Trezorski zapisi -  15.000 

Potraživanja po osnovi kamate po državnim 
obveznicama  

6.780  7.965 

 1.014.283  906.461 

  

Dužnički vrijednosni papiri  

Obveznice  
Nominalna 
vrijednost  Dospijeće  Kamat

a (%)  
31.12.2019. 

 
31.12.2018. 

'000 HRK '000 HRK '000 
Obveznice 
RH  324.716 EUR  2020-2034  1-6,5  491.944  477.544 

Korporativne  25.056 HRK  2022-2024  3,87-6  25.841  27.064 
Obveznice 
RH  62.100 HRK  2022-2032  1,75-6  71.870  2.268 

         589.655  506.876 

  

 

Vlasnički vrijednosni papiri (dionice) i udjeli u investicijskim fondovima: 

 
31.12.2019. 

 
31.12.2018. 

HRK’000 HRK’000 
Dionice koje kotiraju na burzi - fer vrijednost 200.476  186.562 
Dionice i udjeli po trošku stjecanja 116.675  110.541 
Dionice koje ne kotiraju na burzi  - fer 
vrijednost 95.767  74.640 

UCITS i ostali investicijski fondovi 4.930  4.877 

 417.848  376.620 
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6. ULAGANJA RAPOSLOŽIVA ZA PRODAJU (NASTAVAK)  

	

Dionice / udjeli 

Broj 
dionica/ 
udjela 

% udio u 
ukupnom  
kapitalu  

Broj 
dionica/ 
udjela 

% udio u 
ukupnom  
kapitalu  

31.12.2019. 31.12.2018. 

31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018 HRK'000  HRK'000 

       
Agram banka d.d.  384.808 19,86% 384.808 19,86% 73.514 66.918 
Jadransko osiguranje 
d.d. 12.499 9,99% 12.499 9,99% 97.589 87.926 

Euroherc osiguranje 
d.d. 14.819 4,86% 13.944 4,57% 95.767 74.640 

Hrv. poštanska banka 
d.d. 8.334 0,41% 8.334 0,41% 5.000 3.750 

Hipotekarna banka - - 273 1,00% - 3.666 
Medora d.d. 789.020 14,98% 789.020 14,98% 24.373 24.302 
Dionice vrednovane po fer vrijednosti   296.243 261.202 
Agramnekretnine d.d. 33.075 19,93% 33.075 19,92% 17.062 17.062 
Autoslavonija d.d. 15.274 19,67% 15.274 19,67% 4.821 4.821 
Eurodaus d.d. 53.414 19,92% 53.414 19,92% 33.914 33.914 
Hipotekarna banka 273 1,00% - - 3.666 - 
Lucidus d.d. 24.177 0,96% 24.177 0,96% 830 830 
Auto Dubrovnik d.d. 11.959 19,90% 11.959 19,90% 3.945 3.945 
Automehanika servisi 
d.d. 5.234 19,50% 5.234 19,50% 6.602 6.602 

Agraminvest d.o.o. - 7,08% - 6,66% 15.996 13.528 
ASC d.d. 4.350 19,79% 4.350 19,79% 7.178 7.178 
Euroleasing d.o.o. - 9,90% - 9,90% 1.420 1.420 
Agram d.d., Ljubuški 591 0,89% 591 0,98% 225 225 
BSO d.d. 7.899 9,94% 7.899 9,94% 8.016 8.016 
Agram Yachting d.o.o. - 11,43% - 11,43% 8.000 8.000 
Stanovi Jadran 25.000 6,56% 25.000 6,56% 5.000 5.000 
Dionice vrednovane po trošku stjecanja   116.675 110.541 

     412.918 371.743 
  

Na slijedećoj stranici je naveden metodološki presjek procjene vrijednosti za svako ulaganje koje je 

navedeno u tabličnom prikazu iznad na dan 31. prosinca 2019. i 2018. godine.	
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6. ULAGANJA RAPOSLOŽIVA ZA PRODAJU (NASTAVAK)  

Glavne pretpostavke koje je Društvo koristilo prilikom vrednovanja dionica su navedene u nastavku: 

Naziv društva Presjek metodoloških procjena korištene prilikom utvrđivanja fer vrijednosti 

Adriatic osiguranje  d.d. - Koeficijent usporedivih poduzeća Diskontirani slobodni novčani tokovi Neto vrijednost imovine 

Agram banka d.d.  - Koeficijent usporedivih poduzeća Diskontirani slobodni novčani tokovi Neto vrijednost imovine 

Euroherc osiguranje d.d. - Koeficijent usporedivih poduzeća Diskontirani slobodni novčani tokovi Neto vrijednost imovine 

Hrv. poštanska banka d.d. Zadnja cijena na Zagrebačkoj burzi - - - 

Naziv društva Prosječna ponderirana stopa kapitala Dugoročna stopa rasta u terminalnom 
vijeku Korišteni koeficijent usporednih društava 

Korištena stopa za nelikvidnost 

Adriatic osiguranje d.d. 6,95% 4% Non Life, ICB 
 P/B, P/S, P/E 

10,90% 

Agram  banka d.d.  8,62% 6% P/B, P/S, P/E (Zagrebačka banka, Privredna 
banka Zagreb, hrvatska poštanska banka) 

10,90% 

Euroherc osiguranje d.d. 6,95% 4% Non Life, ICB 
 P/B, P/S, P/E 

10,90% 
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6. ULAGANJA RAPOSLOŽIVA ZA PRODAJU (NASTAVAK)  

Naziv društva Presjek korištenih metodologija prilikom procjene umanjenje vrijednosti 

Medora d.d. - Koeficijent usporedivih poduzeća - - 

Eurodaus d.d. - - Diskontirani slobodni novčani tokovi - 

Agramnekretnine d.d., Mostar - Koeficijent usporedivih poduzeća Diskontirani slobodni novčani tokovi - 

Agraminvest d.o.o. - Koeficijent usporedivih poduzeća - - 

BSO d.d. - Koeficijent usporedivih poduzeća - Neto vrijednost imovine 

ASC d.d. - - Diskontirani slobodni novčani tokovi Neto vrijednost imovine 

Automehanika servisi d.d. - - Diskontirani slobodni novčani tokovi - 

Stanovi Jadran -  Koeficijent usporedivih poduzeća - - 

Autoslavonija d.d. - - Diskontirani slobodni novčani tokovi - 

Auto Dubrovnik d.d.   Diskontirani slobodni novčani tokovi Neto vrijednost imovine 

Euroleasing d.o.o. - - Diskontirani slobodni novčani tokovi - 

Lucidus d.d. - - - - 

Agram d.d., Ljubuški - - Diskontirani slobodni novčani tokovi Neto vrijednost imovine 

Brioni d.d. - - Diskontirani slobodni novčani tokovi - 

Glavne pretpostavke koje je Društvo koristilo prilikom vrednovanja dionica nisu se značajnije mijenjale u odnosu na proteklu godinu.  
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6.1. ULAGANJA U PRIDRUŽENA DRUŠTVA 

 
% udio u 

ukupnom  
kapitalu 

31.12.2019. 

% udio u 
ukupnom  

kapitalu 
31.12.2018. 

31.12.2019. 31.12.2018. 

Agram Specijalna bolnica 50,00% 50,00% 24.597 24.579 
MTT Rijeka d.o.o. 31,88% 31,88% 12.065 12.065 
   36.644 36.644 

 

7. DEPOZITI 

Depoziti  Dospijeće 
 

Kamata (%) 
 31.12.2019. 

HRK'000 
 

31.12.2018. 

HRK'000 

Kratkoročni  2020.   0,01-2,1  113.277  39.765 
Dugoročni  2022.  1,6  30.000  6.014 
Potraživanja za kamate       545  126 

      143.822  45.905 
 

8. ZAJMOVI 

  

U nastavku je prikazano kretanje danih zajmova tijekom 2019. i 2018. godine: 

Zajmovi 
Kamatna 

stopa 
(prosječna) 

(%) 

Datum 
dospijeća 31.12.2019.  31.12.2018. 

   HRK'000  HRK'000 
Zajmovi osigurani 
policom osiguranja 7,45  138.080  155.752 

Zajmovi osigurani 
hipotekom 6,35 31.12.2023.-

31.12.2034.. 122.142  119.951 

Zajmovi ostali 4,57 02.01.2018.-
31.12.2026.. 155.869  239.606 

Zajmovi ukupno   416.091  515.309 

Ispravak vrijednosti   (16.430)  (16.430) 

   399.660  498.879 

Potraživanja po 
kamatama na zajmove   3.324  3.881 

   402.985  502.760 
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8. ZAJMOVI  ( nastavak) 

Promjene rezerviranja za umanjenje vrijednosti zajmova prikazane su u nastavku: 

 31. prosinca 
2019.  31. prosinca 

2018. 
    

Stanje na dan 1. siječnja  16.430  34.067 

(Smanjenje)/ povećanje (bilješka 20) -  (17.637) 

Stanje na dan 31. prosinca  16.430  16.430 

 

 

9. IZVEDENI FINANCIJSKI INSTRUMENTI 

	

Društvo je tijekom 2019. godine ugovoralo FX forward ugovore s bankama u RH kako bi aktivno upravljalo 

valutnim rizikom. Vrijednost forward ugovora na 31.12.2019. iznosi 1.150 tisuća kuna ( 2018. godina 0,00 

kuna).  

 

Za ugovaranje poslova FX forwarda, Društvo je založilo obveznice Ministarstva  financija HRRHMFO34BA1 

nominalne vrijednosti u visini od 67.988 tisuća kuna, te tržišne vrijednosti u visini od 67.357 tisuća kuna.  
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10. POTRAŽIVANJA IZ NEPOSREDNIH POSLOVA OSIGURANJA 

 31.12.2019.  31.12.2018. 

Potraživanja po premijama, bruto iznos    

Potraživanja po premiji osiguranja u zemlji  8.985  9.115 

Utužena potraživanja po premijama  336  341 

 9.321  9.456 

Ispravak vrijednosti potraživanja od premije    

Usklađenja po utuženim premijama (336)  (341) 

Usklađenje po nenaplaćenim premijama  (503)  (798) 

 (839)  (1.139) 

Potraživanja iz poslova suosiguranja i reosiguranja -  - 

UKUPNO 8.482  8.317 

 

Sva potraživanja po premiji koja su dospjela duže od godine dana vrijednosno su usklađena. Uprava Društva 

procjenjuje da iz razloga prestanka plaćanja premije od strane ugovaratelja, Društvo ne snosi rizik po 

policama iz ovih potraživanja. 

Pregled potraživanja po premijama po kategorijama dospjelosti: 

 31.12.2019.  31.12.2018. 

 HRK  HRK 

Nedospjelo 6.269  5.688 
Dospjelo do 30 dana 730  1.003 
Dospjelo od 31 do 60 dana 219  411 
Dospjelo od 61 do 90 dana 581  613 
Dospjelo od 91 do 180 dana 413  359 
Dospjelo preko 181 do 365 dana 270  243 

 8.482  8.317 
 

Kretanje vrijednosnog usklađenja premije tijekom godine:  

 31.12.2019. 31.12.2018. 

 HRK  HRK 

Početno stanje 1.139  10.509 

Ukidanje ispravka vrijednosti (isknjiženje) (137)  (9.238) 

Naplaćeni, prethodno vrijednosno usklađene vrijednosti (163)  (132) 

 839  1.139 
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10.1 OSTALA POTRAŽIVANJA 

 
31.12.2019.  31.12.2018. 

HRK'000 HRK'000 
Potraživanja od države 3.746  7.822 
Potraživanja za predujmove 4.631  4.605 
Potraživanja po najmovima  4.909  3.554 
Potraživanja po karticama 1.837  1.906 
Potraživanja za jamčevine 340  377 
Potraživanja za dividende 2.773  4.220 
Ostala potraživanja 1.088  1.082 

 19.324  23.566 

  

11. NOVAC U BANCI I BLAGAJNI 

 31.12.2019. 
HRK'000 

 31.12.2018. 

HRK'000 

Žiro račun - kunski 4.806  6.251 

Žiro račun - devizni 663  292 

Blagajna 77  75 

 5.546  6.618 

12. PLAĆENI TROŠKOVI BUDUĆEG RAZDOBLJA 

Plaćeni troškovi budućeg razdoblja odnose se na unaprijed plaćene premije osiguranja za materijalnu i 
financijsku imovinu. 
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13.  TEMELJNI KAPITAL I PREMIJA NA EMITIRANE DIONICE 

Ukupno upisani kapital iznosi 68.471 tisuća kuna (31. prosinca 2018.: 68.471 tisuća kuna) i podijeljen je na 
163.026 dionica (31. prosinca 2018.: 163.026 dionica), svaka nominalne vrijednosti 420 kuna. Glavni dioničari 
Društva na dan 31. prosinca su kako slijedi: 

 

 31.12.2019.  31.12.2018. 

Dioničar Broj 
dionica  % dioničkog 

kapitala  Broj 
dionica  % dioničkog 

kapitala 

Euroherc osiguranje d.d. 32.533  19,96  32.533  19,96 
Adriatic osiguranje d.d.. 20.354  12,5  20.354  12,5 
Grgić Mladenka 18.900  11,6  18.900  11,6 
Agram Invest d.d. 11.035  6,77  3.020  1,85 
Euroagram Tis d.o.o. 7.611  4,68  7.611  4,68 
Krivić d.o.o. 7.128  4,4  7.128  4,4 
Euro Daus d.d. 5.431  3,33  4.270  2,6 
Agram banka– zbirni 
račun 5.400  3,3  5.400  3,3 

Grgić Mirko 5.289  3,2  5.289  3,2 
Huljev Božidar 5.040  3,1  5.040  3,1 
Ostali 44.305  27,16  53.481  32,81 
Ukupno 163.026  100  163.026  100 

    

Društvo je 30. prosinca 2015. godine pripojilo društvo Sunce osiguranje d.d., emitiranjem 37.026 novih dionica 

Društva za sve dionice pripojenog društva Sunce osiguranje d.d. 
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14. REVALORIZACIJSKE PRIČUVE 

 
2019. 

 
2018.  

HRK'000  HRK'000 

Stanje na dan 1. siječnja 53.065  59.661 
Bruto dobit od svođenja na fer vrijednost 58.549  3.494 
Prodaja ulaganja raspoloživo za prodaju (18.482)  (11.538) 

Neto porezni rashod ostvaren od revalorizacije financijske imovine 
raspoložive za prodaju (7.213)  1.448 

Stanje na dan 31. prosinca 85.919  53.065 
  

15. OSTALE REZERVE 

 31.12.2019.  31.12.2018. 

 HRK'000  HRK'000 
Zakonske rezerve 2.646  2.646 
Ostale rezerve 15.280  15.280 
 17.926  17.926 

 

Zakonske rezerve odnose se na rezerve utvrđene Zakonom o osiguranju, formirane prije 1. siječnja 2006. 

godine te predstavljaju izdvajanja od 1/3 neto dobiti svake poslovne godine zaključno sa 31. prosinca 2005. 

godine. Društvo je utvrdilo ostale rezerve u skladu sa Zakonom o trgovačkim društvima te iste može iskoristiti 

za isplatu dividendi ili pokrivanje gubitaka u skladu sa Zakonom o trgovačkim društvima.  
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16. MATEMATIČKA I TEHNIČKA PRIČUVA 

  31.12.2019.  31.12.2018. 
  HRK'000  HRK'000 
     

Pričuve za prijenosne premije      

Bruto iznos  36.315  34.515 
Reosiguranje/ suosiguranje  (20)  (18) 
Pričuve za prijenosne premije, manje 
reosiguranje  36.295  34.497 

Nepodmireni izdaci za osigurane 
slučajeve     

Bruto iznos  3.275  3.375 
Nepodmireni izdaci za osigurane 
slučajeve, manje reosiguranje  3.275  3.375 

Ukupne tehničke pričuve neto od 
reosiguravatelja  39.570  37.872 

Ukupne tehničke pričuve bruto  39.590  37.890 

Kretanje godišnjeg prinosa ostvarenog na ulaganja imovine za pokriće matematičke pričuve po godinama je 

kako slijedi: 

 

Matematička pričuva  Bruto 
matematička 

pričuva 
 Udio 

reosiguranja  
Matematička 

pričuva neto od 
reosiguranja 

 
Neamortizirani 

troškovi 
pribave 31.12.2019. 

 HRK'000  HRK'000  HRK'000  HRK'000 

Mješovito osiguranje 1.620.172  (18)  1.620.154  24.741 

Osiguranje za slučaj 
smrti 11.375  -  11.375  - 

Osiguranje za slučaj 
doživljanja 7.127  -  7.127  551 

Doživotno osiguranje 
za slučaj smrti 358  -  358  2 

Osiguranje za slučaj 
vjenčanja ili rođenja 18.966  -  18.966  177 

Ukupno 1.657.998  (18)  1.657.980  25.471 

 2016.  2017.  2018.  2019. 

 

Godišnji prinos u % 3,68  3,87  4,8  6,63 
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16. MATEMATIČKA I TEHNIČKA PRIČUVA (NASTAVAK) 

 

	

Pričuve šteta 

Bruto 
pričuva 

za 
prijavljen

e štete 

 
Bruto pričuva 

za nastale 
neprijavljene 

štete 
 

Trošak 
obrade 
 šteta u 

pričuvam
a 

 
Udio re- 

osiguranj
a 

 
Ukupno 

pričuve šteta 
neto od 

reosiguranja 31.12.2019. 

 HRK'000  HRK'000  HRK'000  HRK'000  HRK'000 

Osiguranje od nezgode 390  642  62  -  1.094 

Zdravstveno osiguranje -  -  -  -  - 

Mješovito osiguranje 10.100  -  36  -  10.136 

Osiguranje za slučaj 
smrti 25  2.047  53  -  2.125 

Osiguranje osobne 
doživotne rente 328  -  1  -  329 

Dopunsko osiguranje od 
posljedica nesretnog 
slučaja uz osiguranje 
života 

207  1.816  51  -  2.074 

Osiguranje za slučaj 
vjenčanja ili rođenja 107  47  4  -  158 

Ostala  -  105  3  -  108 

Ukupno 11.157  4.657  210  -  16.024 

	

 

 

Matematička pričuva   

31.12.2016. 

Bruto  

matematička 
pričuva 

 Udio 
reosiguranja 

 Matematička 
pričuva neto od 

reosiguranja 

 Neamortizirani 
troškovi pribave 

31.12.2018. HRK'000  HRK'000  HRK'000  HRK'000 

Mješovito osiguranje 1.507.530  -  1.507.530  19.722 

Osiguranje za slučaj smrti 14.967  -  14.967  - 

Osiguranje za slučaj doživljanje 4.816  -  4.816  169 
Doživotno osiguranje za slučaj 
smrti 415  -  415  2 

Osiguranje za slučaj vjenčanja ili 
rođenja 22.063  -  22.063  28 

Ukupno 1.549.791  -  1.549.791  19.921 
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16. MATEMATIČKA I TEHNIČKA PRIČUVA (NASTAVAK) 

 

a) Osnovne pretpostavke za izračun pričuva osiguranja 

Proizvod Kamatne 
stope 

 Tablice 
smrtnosti 

Mješovito osiguranje zaključeno do 31.12.2009. 3,30%  RH 2010-2012 

Mješovito osiguranje zaključeno između 01.01.2010. i 31.12.2010. 3,00%  RH 2010-2012 

Mješovito osiguranje zaključeno između 01.01.2011. i 30.06.2016.  2,75%  RH 2010-2012 

Mješovito osiguranje zaključeno između 01.07.2016. i 31.12.2017. 1,75%  RH 2010-2012 

Mješovito osiguranje zaključeno nakon 01.01.2018. za ugovore o osiguranju do 
najviše 5 godina trajanja 1,75%  RH 2010-2012 

Mješovito osiguranje zaključeno nakon 01.01.2018. za ugovore o osiguranju s 

više od 5 godina trajanja 1,00%  RH 2010-2012 

Osiguranje za slučaj smrti zaključeno do 31.12.2009. 3,30%  RH 2010-2012 

Osiguranje za slučaj smrti zaključeno između 01.01.2010. i 31.12.2010. 3,00%  RH 2010-2012 

Osiguranje za slučaj smrti zaključeno između 01.01.2011. i 30.06.2016.  2,75%  RH 2010-2012 

Osiguranje za slučaj smrti zaključeno između 01.07.2016. i 31.12.2017. 1,75%  RH 2010-2012 

Osiguranje za slučaj smrti zaključeno nakon 01.01.2018. za ugovore o 

osiguranju do najviše 5 godina trajanja 1,75%  RH 2010-2012 

Osiguranje za slučaj smrti zaključeno nakon 01.01.2018. za ugovore o 

osiguranju s više od 5 godina trajanja 1,00%  RH 2010-2012 
 

Pričuve šteta 

31.12.2018. 

Bruto 
pričuva za 
prijavljene 

štete 

 

Bruto pričuva 
za nastale 

neprijavljene 
štete 

 

Trošak 
obrade 

 šteta u 
pričuvama 

 
Udio re- 

osiguranja 
 

Ukupno 
pričuve šteta 

neto od 
reosiguranja 

 HRK'000  HRK'000  HRK'000  HRK'000  HRK'000 
Osiguranje od nezgode 396  475  52  -  923 

Zdravstveno osiguranje -  -  -  -  - 

Mješovito osiguranje 13.718  2.387  124  -  16.229 

Osiguranje za slučaj smrti 172  1.743  41  -  1.956 

Osiguranje osobne doživotne rente 347  -  2  -  349 
Dopunsko osiguranje od posljedica 
nesretnog slučaja uz osiguranje 
života 

283  2019  50  -  2.352 

Osiguranje za slučaj vjenčanja ili 
rođenja 276  35  7  -  318 

Ostala  -  98  2  -  100 

Ukupno 15.192  6.757  278  -  22.227 
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16. MATEMATIČKA I TEHNIČKA PRIČUVA (NASTAVAK) 

b) Analiza kretanja matematičke pričuve životnih osiguranja: 

 31.12.2019. 

HRK'000 

 31.12.2018. 

HRK'000 

Na dan 1. siječnja 1.549.791  1.490.240 

Alokacija premija 272.229  251.022 

Oslobođenje obveza zbog plaćenih naknada, otkupa i 

ostalih prekida 
(242.910)  (226.313) 

Promjena Zilmer 19.921  (1.465) 

Promjena pričuve za dobit 18.273  (5.742) 

Alokacija iz kamate 40.694  42.049 

Na dan 31. prosinca 1.657.998  1.549.791 

c) Analiza kretanja pričuva za prijavljene, a nelikvidirane štete (osiguranja života i priključna osiguranja) 

Na dan 1. siječnja 15.021  42.232 

Štete nastale u tekućoj godini 9.696  13.048 

Promjene u štetama iz prethodne godine (105)  (172) 

Likvidirane štete (13.697)  (40.087) 

Na dan 31. prosinca 10.915  15.021 	

d) Analiza kretanja pričuva za nastale, a neprijavljene štete (osiguranja života i priključna osiguranja) 

 31.12.2019. 

HRK'000 

 31.12.2018. 

HRK'000 

Na dan 1. siječnja 6.282  6.046 

Uvećanja priznata tijekom godine (2.267)  (236) 

Na dan 31. prosinca 4.015  6.282 

e) Analiza kretanja pričuve prijenosnih premija (priključna osiguranja): 

 31.12.2019. 

HRK'000 

 31.12.2018. 

HRK'000 

Na dan 1. siječnja 5.950  5.602 

Zaračunate premije tijekom godine 10.523  11.060 

Umanjeno za: zarađene premije tijekom godine   (10.593)  (10.712) 

Na dan 31. prosinca 5.880  5.950  
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17. PODREĐENE OBVEZE 

 
31.12.2019. 

 
31.12.2018. 

HRK'000 HRK'000 

Podređene obveznice 19.200  - 

 19.200  - 

	

Podređene obveze predstavljaju obveze za izdane obveznice u nominalnom iznosu od 20.000.000 kuna. 

Obveznice su izdane po diskontnoj cijeni od 96,00 na 31.12.2019. godine s efektivnom kamatnom stopom od 

3,896% na rok od 5 godina što čini ukupnu obvezu od 19.200 tisuća kuna na 31.12.2019. (2018. godina 0,00 

kuna). 

	

17.1 OBVEZE PROIZAŠLE IZ NEPOSREDNIH POSLOVA OSIGURANJA 

	

	

 31.12.2019.  31.12.2018. 

 HRK'000  HRK'000 

Obveza za isplatu šteta neživotnih osiguranja 1.244  5.126 

Obveza za isplatu šteta životnih osiguranja 50  50 

Primljeni predujmovi za premije osiguranja 261  186 

Obveze za provizije 49  142 

Primljeni predujmovi za štete neživotna osiguranja 143  65 

Ukupno 1.747  5.569 
		

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	 	



Bilješke uz financijske izvještaje 

Za godinu koja je završila 31. prosinca 2019. godine 

AGRAM LIFE osiguranje d.d.  74 

17.2 OBVEZE PREMA DOBAVLJAČIMA 

 
31.12.2019. 

 
31.12.2018. 

HRK'000 HRK'000 

Treće strane 3.985  2.066 

 3.985  2.066 

    

18. OSTALE OBVEZE 

 31.12.2019. 

HRK'000 

 31.12.2018. 

HRK'000 

Primljeni predujmovi i jamčevine 9.359  9.359 

Obveze za dividende 2.848  2.848 

Obveze za plaću 1.295  1.151 

Obveze za doprinose 559  512 

Ostale obveze 549  579 

 14.610  14.449 

	

Unutar bilješke Primljenih predujmovi jamčevine nalazi se 9.000 tisuća kuna (31. prosinca 2018. godine 

9.000 tisuća kuna) primljenog predujma od Crvenog križa (Bilješka 5.) 
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18.1. FINANCIJSKE OBVEZE 

 31.12.2019. 

HRK'000 

 31.12.2018. 

HRK'000 

Dugoročne obveze za ugovore o reotkupu -  45.000 

Najmovi MSFI 16 1.911   

 1.911  45.000 

Dospijeće dugoročnog ugovora o reotkupu je 2023. godine. Za opisani ugovor o reotkupu Društvo je založilo 

dugoročne obveznice Ministarstva financija HRRHMF0247E7 nominalne vrijednosti u visini od EUR 6,2 

milijuna (46 milijuna kuna na dan 31. prosinca 2018. godine), te tržišne vrijednosti u visini od 57 milijuna kuna. 

Društvo je tijekom 2019. godine podmirilo cjelokupnu obvezu temeljem ugovora o reotkupu. 

Društvo je u iskazalo obvezu za najmove temeljem MSFI 16 u visini 1.911 tisuća kuna (2018. godine 0,00 

kuna)  
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19. NETO ZARAĐENE PREMIJE  

  Za godinu koja je završila 31.12.2019 

  
Zaračunata 

bruto 
premija 

 
Premija 

predana u 
reosiguranje 

 

Promjena 
bruto 

pričuva 
prijenosnih 

premija 

 

Promjena 
pričuva 

prijenosnih 
premija, 

udio 
reosiguranja 

 
Zarađene 
premija 

(prihodovane) 

Životno osiguranje 305.976  (30)      305.946 

Zdravstveno osiguranje 67.305    (1.911)  3  65.397 

Dopunska osiguranja 
uz životno osiguranje  10.523    70    10.593 

Osiguranje od nezgode 2.761    40    2.801 

Osiguranje za slučaj 
vjenčanja ili rođenja  802        802 

           

           

Naplaćeni ispravak 
vrijednosti premije, 
neto 

        77 

UKUPNO  387.367  (30)  (1.801)  3  385.616 
   

    

Za godinu koja je završila 
31.12.2018.         

  
Zaračunata  

bruto 
premija 

 
Premija 

predana u 
reosiguranje 

 

Promjena 
bruto 

pričuva 
prijenosnih 

premija 

 

Promjena 
pričuva 

prijenosnih 
premija, udio 
reosiguranja 

 
Zarađene 
premija 

(prihodovane) 

Osiguranje 
od nezgode 

 2.784  -  (163)  -  2.621 

Zdravstveno 
osiguranje 

 62.270  (31)  (1.347)  (6)  60.886 

Životno 
osiguranje 

 274.369  -  -  -  274.369 

Dopunska 
osiguranja uz 
životno 
osiguranje 

 
11.060  -  (348)  -  10.711 

Osiguranje 
za slučaj 
vjenčanja ili 
rođenja 

 
913  -  -  -  913 

           
Naplaćeni 
ispravak 
vrijednosti 
premije, 
neto 

	 -  -  -  -  60 

UKUPNO  351.395  (31)  (1.859)  (6)  349.560 
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19. NETO ZARAĐENE PREMIJE (NASTAVAK) 

Sljedeća tablica prikazuje koncentraciju bruto zaračunatih premija prema vrstama osiguranja u 2019. i 2018. 
godini:   

 2019  2018. 
HRK'000 HRK'000 

Mješovito osiguranje 301.017  267.553 

Zdravstveno osiguranje 67.305  62.270 

Dopunska osiguranja uz životno osiguranje 10.523  11.060 

Osiguranje za slučaj smrti 3.257  5.562 

Osiguranje od nezgode 2.761  2.784 

Osiguranje za slučaj vjenčanja ili rođenja 802  913 

Osiguranje za slučaj doživljenja 1.696  1.247 

Doživotno osiguranje za slučaj smrti 6  6 
 387.367  351.395 

 

Zaračunata bruto premija po oblicima ugovaranja za police osiguranja život: 

 2019. 

HRK'000 

 2018. 

HRK'000 

Premije za pojedinačne ugovore 317.301  286.341 

 317.301  286.341 
    
Obročno plaćanje premije 117.788  122.249 

Jednokratno plaćanje život 199.513  164.092 

 317.301  286.341 
    
Premije bez sudjelovanja u dobiti 61.640  85.255 

Premije sa sudjelovanjem u dobiti 255.661  201.086 
 317.301  286.341 
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20. NETO PRIHODI OD ULAGANJA 

	 2019. 	 2018. 
	 HRK'000 	 HRK'000 

Prihodi od kamata - zajmovi 20.246 	 21.552 

Prihodi od kamata - obveznice 12.393 	 20.027 

Prihodi od dividendi 6.519 	 6.286 

Prihodi od kamata - depoziti 1.012 	 602 

Prihodi od kamata - ostali 10 	 4 

Prihodi od kamata i dividendi 40.180  48.471 

Nerealizirani dobici od revalorizacije od ulaganja u 
nekretnine 29.020  6.918 

Nerealizirani dobici od ulaganja 7.746  22.908 

Realizirani dobici od ulaganja raspoloživo za prodaju 18.786  11.721 

Realizirani dobici od ulaganja u nekretnine 0  3.290 

Nerealizirani i realizirani dobici 55.552  44.837 

Prihodi od najma 22.586  21.796 

Prihodi od ulaganja 118.318  115.104 

    
Troškovi kamata (730)  (1.516) 

Troškovi kamata (730)  (1.516) 

Realizirani gubici od ulaganja raspoloživo za prodaju (701)  (136) 

Nerealizrani gubici od revalorizacije ulaganja u 
nekretnine (91)  (738) 

Gubici od ulaganja u nekretnine -  (7.814) 

Umanjenje danih zajmova -  - 

Umanjenje ulaganja u vlasničke vrijednosnice -  - 

Nerealizirani i realizirani gubici (792)  (8.688) 

Troškovi naknada (221) 	 - 

Troškovi ulaganja (1.743) 	 (10.204) 

Neto prihodi od ulaganja 116.575 	 104.900 
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20.  NETO PRIHODI OD ULAGANJA (NASTAVAK) 

Neto prihodi od ulaganja prema izvoru sredstava su bili kako slijedi: 

	
2019. 

	

 
2018. 

 
HRK'000 HRK'000 

Prihodi od ulaganja iz sredstava matematičke pričuve 106.537 	 83.643 

Prihodi od ulaganja iz sredstava kapitala 7.927 	 27.830 

Prihodi od ulaganja iz sredstava preostalih tehničkih 
pričuva 3.853 	 3.631 

Prihodi od ulaganja prema izvoru sredstava 118.317  115.104  

Troškovi od ulaganja iz sredstava kapitala (1.430) 	 (9.531) 

Troškovi od ulaganja iz sredstava matematičke pričuve (219) 	 (550) 

Troškovi od ulaganja iz sredstava preostalih tehničkih 
pričuva (93) 	 (123) 

Troškovi od ulaganja prema izvoru sredstava (1.742)  (10.204) 

Neto prihod od ulaganja po izvoru sredstava 116.575 	 104.900 

 

20.1. OSTALI POSLOVNI PRIHODI 

 2019.  2018. 
HRK'000 HRK'000 

Prihod od isteka police - doživljenje 11.865  704 
Prihod iz prethodnih godina -sudski spor najam 
prostora 2.500  - 

Prefakturirani materijalni troškovi 664  596 

Prodaja vozila 210  350 

Naplaćen ispravak vrijednosti danih zajmova -  - 

Prefakturirani režijski troškovi 506  384 

Naknada za posuđene vrijednosnice -  - 

Ostali poslovni prihodi 431  473 
 16.176  2.507 
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21. IZDACI ZA OSIGURANE SLUČAJEVE 

Za godinu koja je završila 31. prosinca 2019.  

 

	 	 Likvidirane štete, 
bruto iznos 

Udio reosiguranja 
u štetama 

Promjena bruto 
pričuva za štete 

Promjena pričuva 
za štete, udio 
reosiguranja 

Izdaci za osigurane 
slučajeve, neto od 

reosiguranja 
	 	 	 	  	 	 	 	 	 	

Životno osiguranje (277.757)  -  5.924  -  (271.833) 
Zdravstveno osiguranje (38.300)  -  -	  -  (38.300) 
Osiguranje za slučaj vjenčanja ili 
rođenja (278) 

 -  
270 

 -  
(8) 

Osiguranje od nezgode (916)  -  (171)  -  (1.087) 
Dopunska osiguranja uz životno 
osiguranje (1.804) 

 -  
159 

 -  
(1.645) 

Rentno osiguranje (93)  -  20  -  (73) 
Životna ili rentna osiguranja kod 
kojih osiguranik na sebe 
preuzima investicijski rizik - 

 -  
- 

 -  
- 

UKUPNO 	 (319.148)   -  6.202  -   (312.946) 
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21. IZDACI ZA OSIGURANE SLUČAJEVE (NASTAVAK) 

Za godinu koja je završila 31. prosinca 2018.. 

           

  Likvidirane štete, 
bruto iznos  

Udio 
reosiguranja u 

štetama 
 

Promjena 
bruto 

pričuva za 
štete 

 

Promjena 
pričuva za 
štete, udio 

reosiguranja 

 

Izdaci za 
osigurane 

slučajeve, neto 
od reosiguranja 

           

           

Životno osiguranje (282.415)  -  27.010  -  (255.406) 

Zdravstveno osguranje (38.712)  -  -  -  (38.712) 

Dopunska osiguranja uz životno 
osiguranje 

(832)  -  (198)  -  (1.030) 

Osiguranje od nezgode (1.020)  -  452  -  (568) 

Osiguranje za slučaj vjenčanja ili rođenja (2.050)  -  136  -  (1.914) 

Rentno osiguranje (94)  -  27  -  (66) 

Životna ili rentna osiguranja kod kojih 
osiguranik na sebe preuzima investicijski 
rizik 

-  -   -  -  - 

UKUPNO  (325.123)   -  27.427  -   (297.696) 

 

Društvo je u 2019. godini likvidiralo ukupno 42.837 zahtjeva za isplatom šteta (2018.: 41.651), dok se u pričuvi šteta na dan 31. prosinca 2019. godine nalazi 204 zahtjeva 
za isplatom šteta (2018.: 338).
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22. TROŠKOVI PRIBAVE 

 2019. 

HRK'000 

 2018. 

HRK'000 

Ostali troškovi pribave 31.586  31.558 

Troškovi plaća zaposlenih u prodaji 13.515  13.987 

Promjena razgraničenih troškova pribave 55  (11) 

Troškovi provizije osiguranja 1.915  1.881 

 47.071  47.415 

 
Ostali troškovi pribave alocirani su po ključu udjela troška plaća pribave u ukupnim troškovima koji je za 2019. 

godinu izračunat u visini od 66% (2018.: 67%). 

  2019.  2018. 
  HRK'000  HRK'000 

Troškovi najma 5.437  6.127 
Premije osiguranja 7.349  6.783 
Reprezentacija 3.304  3.654 
Ostali troškovi  920  1.082 
Materijalni troškovi i troškovi energije 3.288  2.841 
Održavanje poslovnih prostora i opreme 3.157  2.774 
Posredni troškovi pribave 972  853 
Leasing vozila i ostali troškovi službenih vozila 452  620 
Komunalne usluge 2.502  2.488 
Odvjetničke usluge 541  638 
Bankarske usluge 741  768 
Troškovi poštarina i telekomunikacija 659  773 
Naknade zaposlenima 725  818 
Intelektualne usluge i savjetovanja 437  461 
Usluga zaštite imovine i osoba 527  494 
Naknade članovima Nadzornog odbora 253  240 
Troškovi izdavanja polica 270  100 
Neposredni troškovi pribave 52  43 

UKUPNO  31.586  31.558 
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22. TROŠKOVI PRIBAVE (NASTAVAK) 

Troškovi pribave prema vrsti osiguranja za 2019. godinu prikazani su ispod:	

Vrsta osiguranja  Provizija  Ostali troškovi 
pribave 

Životno osiguranje  1.297  32.509 

Zdravstveno osiguranje  594  10.940 

Osiguranje od nezgode  24  449 

Dopunsko osiguranje uz životno osiguranje  -  1.118 

Osiguranje za slučaj vjenčanje ili rođenja  -  85 

UKUPNO  1.915  45.101 

 

Troškovi pribave prema vrsti osiguranja za 2018. su prikazani ispod: 

 

Vrsta osiguranja  Provizija  Ostali troškovi 
pribave 

Životno osiguranje  1.137  33.472 

Zdravstveno osiguranje  713  10.158 

Osiguranje od nezgode  31  455 

Dopunsko osiguranje uz životno osiguranje  -  1.349 

Osiguranje za slučaj vjenčanje ili rođenja  -  111 

UKUPNO  1.881  45.545 
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23. ADMINISTRATIVNI TROŠKOVI 

 
 2019. 

 
2018. 

 HRK'000 HRK'000 

Trošak plaća   6.962  6.916 

Troškovi najma  2.801  3.018 

Premije osiguranja  3.786  3.341 

Amortizacija (Bilješa 4,4.1)  2.480  2.076 

Reprezentacija  1.702  1.799 

Materijalni troškovi i troškovi energije  1.694  1.400 

Održavanje poslovnih prostora i opreme  1.627  1.367 

Komunalne usluge  233  1.226 

Troškovi poštarina i telekomunikacija  1.289  381 

Naknade zaposlenima  279  403 

Leasing vozila i ostali troškovi službenih vozila  382  306 

Intelektualne usluge  340  227 

Odvjetničke usluge  373  314 

Bankarske usluge  225  378 

Usluga zaštite imovine i osoba  270  243 

Naknade članovima Nadzornog odbora  130  118 

Ostali troškovi   475  506 

  25.048  24.018 
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23. ADMINISTRATIVNI TROŠKOVI (NASTAVAK) 

 

Administrativni troškovi prema vrsti osiguranja za 2019. su prikazani ispod: 

Vrsta osiguranja Amortizacija  
Plaće, 

porezi i 
doprinosi 

 
Ostali 

troškovi 
uprave 

       

Životno osiguranje 2.330  4.700  11.597 

Zdravstveno osiguranje  62  2.006  3.438 

Dopunsko osiguranje uz 
životno osiguranje 80  162  399 

Osiguranje za slučaj vjenčanje 
ili rođenja 5  12  31 

Osiguranje od nezgode 3  82  141 

UKUPNO  2.480  6.962  15.606 

 

 

 

Administrativni troškovi prema vrsti osiguranja za 2018. su prikazani ispod: 

 

 

Vrsta osiguranja Amortizacija  
Plaće, 

porezi i 
doprinosi 

 
Ostali 

troškovi 
uprave 

       

Životno osiguranje 1.969  4.639  11.521 

Zdravstveno osiguranje  20  1.986  2.874 

Dopunsko osiguranje uz životno 
osiguranje 79  187  464 

Osiguranje za slučaj vjenčanje ili 
rođenja 7  15  38 

Osiguranje od nezgode 1  89  129 

UKUPNO  2.076  6.916  15.026 	 	 	 	
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24. OSTALI TEHNIČKI TROŠKOVI OSIGURANJA 

 2019. 

HRK'000 

 2018. 

HRK'000 

Izdaci za povrate premija 371  963 

Naknade prema HZZO, HUO, i HANFA-i 516  288 

Ostali troškovi 1.308  1.211 

 2.195  2.462 
 

25. NETO TEČAJNE RAZLIKE 

 
2019. 

 
2018. 

HRK'000 HRK'000 

Tečajne razlike - obveznice 4.877  3.484 

Tečajne razlike - depoziti 1.942  290 

Tečajne razlike - zajmovi 1.530  75 

Tečajne razlike - investicijski fondovi 87  43 

Pozitivne tečajne razlike 8.436  3.892 

Tečajne razlike – obveznice (3.652)  (9.732) 

Tečajne razlike - zajmovi (75)  (4.479) 

Tečajne razlike - depoziti (1.238)  (1.132) 

Tečajne razlike- izvedeni fin. instrumenti (1.935)  - 

Tečajne razlike - investicijski fondovi (70)  (115) 

Negativne tečajne razlike (6.970)  (15.458) 

Neto tečajne razlike 1.466  (11.566) 
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25. NETO TEČAJNE RAZLIKE (NASTAVAK) 

Neto tečajne razlike prema izvoru sredstava su bili kako slijedi: 

 
2019. 

 
2018. 

HRK'000 HRK'000 

Pozitivne tečajne razlike od ulaganja iz sredstava matematičke pričuve 6.778  2.924 

Pozitivne tečajne razlike od ulaganja iz sredstava kapitala 1.652  932 

Pozitivne tečajne razlike od ulaganja iz sredstava tehničke pričuve 6  36 

Pozitivne tečajne razlike prema izvoru sredstava 8.436  3.892 

Negativne tečajne razlike od ulaganja iz sredstava matematičke pričuve (3.765)  (13.130) 

Negativne tečajne razlike od ulaganja iz ostalih sredstava (3.195)  (2.225) 

Negativne tečajne razlike od ulaganja iz sredstava preostalih tehničkih pričuva (10)  (103) 

Negativne tečajne razlike prema izvoru sredstava (6.970)  (15.458) 

Neto prihod od ulaganja po izvoru sredstava 1.466  (11.566)  
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26. POREZ NA DOBIT 

Društvo je porezni obveznik prema zakonima i propisima Republike Hrvatske. Porez na dobit utvrđuje se po 

stopi od 18% (2018.: 18%) na poreznu osnovicu koja je propisana Zakonom poreza na dobit. 

 2019.  2018. 
 HRK'000  HRK'000 

Dobit prije poreza 24.503  14.383 

Porez na dobit po stopi od 18% (4.410)  (2.589) 

Porezno ne priznati troškovi po stopi od 18% (481)  (495) 

Porezno ne priznati prihodi po stopi od 18%  2.291  5.132 

Tekući porez na dobit  (2.600)  2.048 

    

Učinak priznavanja odgođene porezne imovine -  - 

Učinak otpuštanja odgođene porezne imovine (1.118)  (4.000)          

Odgođeni porez na dobit (1.118)  (4.000) 

    

Tekući porez na dobit priznat u dobit ili gubitak (2.600)  2.048 

Odgođeni porez na dobit priznat u dobit ili gubitak, neto (1.118)  (4.000) 

Dobit poslije poreza  20.783  12.431 	

  

 
U skladu s lokalnim propisima Porezna uprava može u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije Društva u 

razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana te može uvesti dodatne 

porezne obveze i kazne. Uprava Društva nije upoznata sa okolnostima koje bi mogle dovesti do potencijalnih 

značajnih obveza u tom pogledu.  
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26. POREZ NA DOBIT (NASTAVAK) 

Kretanje odgođene porezne obveze i imovine je bilo kako slijedi: 

 Početno 
stanje  

Priznato u 
ostaloj 
sveobuhvatnoj 
dobiti 

 Priznato 
u RDG  

Utjecaj 
prijenosa 
na poreznu 
imovinu  

 Završno 
stanje 

2019. HRK 
000'  HRK 000'  HRK 

000'  HRK 000'  HRK 
000' 

Odgođena porezna obveza, neto (11.651)  (10.536)  3.327  -  (18.860) 
Revalorizacija vrijednosnica raspoloživih za 
prodaju (11.651)  (10.536)  3.327  -  (18.860) 

Odgođena porezna imovina 8.665  -  (1.118)  -  7.547 
Ispravak vrijednosti udjela raspoloživih za 
prodaju 5.545  -  (1.118)  -  4.427 

Ispravak vrijednosti zajmova 3.120  -  -  -  3.120 

2018.          

Odgođena porezna obveza, neto (10.477)  (629)  2.599  (3.144)  (11.651) 
Revalorizacija vrijednosnica raspoloživih za 
prodaju (10.477)  (629)  5.599  (3.144)  (11.651) 

Odgođena porezna imovina 9.521  -  (4.000)  3.144  8.665 
Ispravak vrijednosti udjela raspoloživih za 
prodaju 3.226  -  (825)  3.144  5.545 

Ispravak vrijednosti zajmova 6.294  -  (3.175)  -  3.119 

 

27. ZARADA PO DIONICI 

Za potrebe izračunavanja dobiti po dionici, dobit se uzima kao neto dobit razdoblja nakon poreza koja pripada 

vlasnicima redovnih dionica. Usklađenje dobiti nakon poreza koja pripada redovnim dioničarima prikazano je 

u nastavku. 

 31.12.2019.  31.12.2018.  

Dobit koja pripada redovitim dioničarima  20.783  12.431 

Prosječan broj dionica (za osnovne i razrijeđene 
razade po dionici)  163.020  163.020 

Zarada po dionici – osnovna i razrijeđena (u 
kunama i lipama) 127,48  76,25 
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28. UPRAVLJANJE RIZICIMA 

Društvo identificira i prati rizike kojima je u svojem poslovanju izloženo. Uprava Društva u tekućem razdoblju 

pratila je razne vrste rizika, o čemu je sačinjeno pisano izvješće i to: 

• rizik osiguranja; 
• kreditni rizik; 
• operativni rizik; 
• rizik likvidnosti; 
• rizik koncentracije; 
• kamatni rizik; 
• valutni rizik; 
• rizik poslovnog okruženja. 

a. Osigurateljski rizik 

Društvo je izloženo riziku osiguranja vezanog za neizvjesnost poslova osiguranja. Kod Društva je značajni 

rizik pričuva i premijski rizik, a vezano za kvalitetu osigurateljskih tarifa i kvalitetu obračunatih pričuva u 

odnosu na obveze iz osiguranja. 

Kod premijskog rizika postoji mogućnost da će troškovi i isplate šteta biti u većem iznosu od obračunatih 

premija. Kod rizika pričuva postoji mogućnost da je nivo pričuva pogrešno procijenjen. Društvo upravlja 

rizikom na način da reosigurava dio rizika kod reosiguratelja koji imaju bolji rejting. Najznačajnija zaštita od 

ovog rizika su pričuve Društva.  

Društvo formira pričuve sukladno zakonskim propisima. Mišljenje o stanju pričuva daje ovlašteni aktuar. 
Premijski rizik je zanemariv jer aktuar prati oblikovanje cijenika premija, uzimajući u obzir stvarna iskustva 
šteta i troškova.  

Rizik formiranja pričuva za Društvo je na niskoj razini iz razloga što formiranje i održavanje pričuva kontrolira 

aktuar. Sredstva pričuve Društvo ulaže sukladno propisima donesenim od strane HANFA-e, a na način da 

osigura naplatu glavnice i kamate po uloženim sredstvima. Društvo aktivno upravlja portfeljom ulaganja. 

16.023 tisuća kuna (31. prosinca 2018.: 22.226 tisuća kuna) obračunavalo primjenom neto prospektivne 

metode za rente u isplati, uz primjenu metode 1 (pojedinačna procjena za svaku štetu) te metodom ulančanih 

ljestvica za nastale neprijavljene štete. 

Matematička pričuva izračunata je posebno za svaku policu uzimajući u obzir cjenik, dob i spol osiguranika, 

proteklo vrijeme trajanja osiguranja, stanje rizika, te uz primjenu neto prospektivne metode i to kao razlika 

sadašnje vrijednosti svih budućih obveza osiguratelja i sadašnje vrijednosti svih budućih obveza ugovaratelja 

osiguranja. 
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28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK) 

a. Osigurateljski rizik (nastavak) 

Iznos matematičke pričuve na dan 31. prosinca 2019. i 2018. godine dobiven je linearnom interpolacijom 
iznosa matematičkih pričuva na početku razdoblja i na kraju tekuće osigurateljske godine umanjeno za 
neamortizirane stvarne troškove pribave. Važno je navesti da je iznos matematičke pričuve životnih 
osiguranja, za svaki pojedini ugovor o osiguranju, najmanje jednak garantiranoj otkupnoj vrijednosti police. 

Društvo je kod obračuna matematičke pričuve za udio u dobiti osiguranicima koristilo tablice smrtnosti 
Državnog zavoda za statistiku, ali uz kamatu od 3% odnosno 2,75%. 

b. Kreditni rizik 

Portfelj Društva uključuje vrijednosnice s promjenjivim prihodom, fiksnim prinosima, kredite sa založnim 

pravom, i druga ulaganja, podložan je kreditnom riziku, a to je rizik da druga strana neće biti u mogućnosti 

platiti iznose Društvu prilikom dospijeća. 

Područje na kojem je Društvo izloženo kreditnom riziku su ulaganja u financijsku imovinu. Društvo neprekidno 

prati izloženost kreditnom riziku. 

 
31.12.2019. 

 
31.12.2018. 

HRK'000 HRK'000 

Ulaganja raspoloživa za prodaju (Bilješka 6) 1.014.283  906.461 

Depoziti (Bilješka 7) 143.822  45.905 

Zajmovi (Bilješka 8) 402.985  502.760 

Ukupno 1.561.090  1.455.126 

  

Na datum izvještaja Društvo je imalo značajnu izloženost prema Republici Hrvatskoj, a koja iznosi 23,96% 

od ukupne imovine (2018.: 22,43%). 
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28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK) 

c. Kamatni rizik 

Kamatni rizik predstavlja opasnost smanjenja prihoda Društva kao posljedica promjene tržišnih kamatnih 

stopa. Društvo u svom portfelju ima ulaganja koja donose prihod od kamata s fiksnim kamatnim stopama. 

Kamatni rizik je ograničen budući većina kamatonosnih ulaganja Društva na datum izvještaja o financijskom 

položaju ima ugovorene fiksne kamatne stope. Društvo prati portfelj ulaganja radi kontrole kamatnog rizika. 

Knjigovodstvena vrijednost potraživanja, novca i novčanih ekvivalenata te financijskih obveza približna je 

njihovoj fer vrijednosti zbog kratkoročne prirode ove imovine i obveza. Ova financijska imovina ne ostvaruje 

prihod od kamata. Ovaj rizik proizlazi iz rizika promjene cijene kapitala odnosno promjene kamatnih stopa. 

Sredstva Društva osjetljiva su na rizik promjene kamatnih stopa u mjeri u kojoj kamatonosna imovina i obveze 

na koje se plaća kamata dospijevaju ili im se mijenjaju kamatne stope. U tablici se prikazuje osjetljivost 

Društva na promjene kamatnih stopa i to u strukturi aktive i pasive izvještaja o financijskom položaju po 

pojedinim vremenskim razdobljima. 

2019.  
< 1 1-3 3 – 12 > 1 Bes-

kamatno Ukupno 
mjeseca mjeseca mjeseci godina 

 Kamatna 
stopa HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 

Nematerijalna imovina  - - - - 2.211 2.211 
Materijalna imovina  - - - - 5.008 5.008 
Ulaganja u nekretnine  - - - - 713.307 713.307 
Ulaganja raspoloživa za 
prodaju i pridružena 
društva 

1,75%-
6,5% 

5.192 791 6.856 583.596 454.492 1.050.927 

Depoziti i zajmovi 0,01%-
12% 39.954,00 34.377,00 164.877 307.599 - 546.807 

Izvedeni financijski 
instrumenti      1.150 1.150 

Potraživanja  1,25%-
10% 27.806 - - - - 27.806 

Novac u banci i blagajni 0,05% 5.546 - - - - 5.546 
Odgođena porezna 
imovina  - - - - 7.547 7.547 

Plaćeni troškovi budućeg 
razdoblja  - - - - 11.392 11.392 

Ostala dugotrajna 
potraživanja  - - - - 7.000 7.000 

Ukupno aktiva  78.498 35.168 171.733 891.195 1.202.107 2.378.701 

Kapital i rezerve  - - - - 608.029 608.029 
Obveze drugog reda 
(podređene obveze) 3,90%	 	   19.200  19.200 

Tehničke pričuve  - - - - 1.710.299 1.710.299 

Odgođena i tekuća 
porezna obveza  - - - - 18.860 18.860 

Financijske obveze 2,75%-4,5%	 - - - 1.911 - 1.911 
Obveze prema 
dobavljačima, ostale 
obveze iz ugovorenih 
poslova osiguranja te 
ostale obveze 

 - - - - 20.342 20.342 

Odgođeno plaćanje 
troškova  - - - - 60 60 

Ukupno pasiva  - - - 21.111 2.357.590 2.378.701 

Neto vrijednost  78.498 35.168 171.733 870.084 -1.155.483  - 
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28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK) 

c. Kamatni rizik (nastavak) 

2018.  
< 1 1-3 3 – 12 > 1 Bes-

kamatno Ukupno 
mjeseca mjeseca mjeseci godina 

 Kamatna 
stopa 

HRK'00
0 HRK'000 HRK'00

0 HRK'000 HRK'000 HRK'000 

Nematerijalna imovina - - - - - 3.903 3.903 
Materijalna imovina - - - - - 2.456 2.456 
Ulaganja u nekretnine - - - - - 674.667 674.667 
Ulaganja raspoloživa za 
prodaju i pridružena društva 

1,75%-
6,5% 9.513 2.069 132.701 390.435 371.743 906.461 

Pridružena društva - - - - - 36.644 36.644 

Depoziti i zajmovi 0,05%-
12% 13.485 29.979 176.955 328.246 - 548.665 

Potraživanja  1,25%-
10% 29.829 - - - - 29.829 

Novac u banci i blagajni 0,05% 6.618 - - - - 6.618 
Odgođena porezna imovina - - - - - 8.665 12.665 
Plaćeni troškovi budućeg 
razdoblja - - - - - 12.739 12.739 

Ostala dugotrajna 
potraživanja - - - - - 7.000 7.000 

Ukupno aktiva  59.445 32.049 309.656 718.681 1.117.816 2.239.701 

Kapital i rezerve - - - - - 554.391 554.391 
Tehničke pričuve - - - - - 1.606.514 1.606.514 
Odgođena i tekuća porezna 
obveza - - - - - 11.651 11.651 

Obveze prema 
dobavljačima, ostale obveze 
iz ugovorenih poslova 
osiguranja te ostale obveze  

 - - - 45.000 - 45.000 

Odgođeno plaćanje troškova - - - - - 22.084 22.084 

Ukupno pasiva  - - - 45.000 2.194.701 2.239.701 

Neto vrijednost  59.451 32.049 309.656 673.681 -1.076.885 0 
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28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK) 

d. Valutni rizik 

Društvo je minimalno izloženo valutnom riziku kroz transakcije u stranim valutama i to u pogledu da će se 

vrijednosti financijskih instrumenata mijenjati zbog promjene tečaja stranih valuta. Društvo je izloženo 

valutnom riziku kroz depozitne aktivnost i, dijelom ulaganja raspoloživa za prodaju te valutni dio vezan za 

reosigurateljski dio pričuva. Valuta u kojoj se ovaj rizik javlja je euro. Društvo nastoji smanjiti razliku između 

imovine i obveza denominiranih u stranoj valuti ili uz valutnu klauzulu. Društvo upravlja valutnim rizikom tako 

što pokušava smanjiti razliku između imovine i obveza denominiranih u stranoj valuti ili uz valutnu klauzulu. 

Izloženost Društva prema stranim valutama na dan 31. prosinca 2019. i 31. prosinca 2018. godine je kako 

slijedi: 

2019 HRK EUR Ukupno 
Nematerijalna imovina 2.211 - 2.211 

Oprema 5.008 - 5.008 

Ulaganja u nekretnine 713.307 - 713.307 

Ulaganja raspoloživa za prodaju i ulaganja u 
pridružena društva 541.029 509.898 1.050.927 

Depoziti, zajmovi 105.376 441.431 546.807 

Izvedeni financijski instrumenti  1.150 1.150 

Potraživanja 27.467 339 27.806 

Novac u banci i blagajni 4.883 663 5.546 

Odgođena porezna imovina 7.547 - 7.547 

Plaćeni troškovi budućeg razdoblja 11.392 - 11.392 

Ostala dugotrajna potraživanja 7.000 - 7.000 

Ukupno aktiva 1.425.220 953.481 2.378.701 
    

Kapital i rezerve 608.029 - 608.029 

Tehničke pričuve 374.030 1.336.268 1.710.299 

Obveze drugog reda (podređene obveze) 19.200 - 19.200 

Odgođena i tekuća porezna obveza 18.860 - 18.860 

Financijske obveze 1.911 - 1.911 

Obveze prema dobavljačima, ostale obveze iz 
ugovorenih poslova osiguranja te ostale obveze 20.292 50 20.342 

Odgođeno plaćanje troškova 60 - 60 

Ukupno pasiva 1.042.383 1.336.319 2.378.701 

Neto vrijednost 382.837 (382.837) - 
  

   



Bilješke uz financijske izvještaje 

Za godinu koja je završila 31. prosinca 2019. godine 

AGRAM LIFE osiguranje d.d.  95 

28.  UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK) 

d. Valutni rizik (nastavak) 

2018. HRK EUR Ukupno 
Nematerijalna imovina 3.903  3.903 
Oprema 2.456  2.456 

Ulaganja u nekretnine 674.667  674.667 
Ulaganja raspoloživa za prodaju i ulaganja u 
pridružena društva 453.222 489.884 943.106 

Depoziti, zajmovi 164.330 384.336 548.665 

Potraživanja 31.507 376 31.883 
Novac u banci i blagajni 6.326 292 6.618 
Odgođena porezna imovina 8.665  8.665 

Plaćeni troškovi budućeg razdoblja 12.739  12.739 

Ostala dugotrajna potraživanja 7.000  7.000 

Ukupno aktiva 1.364.813 874.888 2.239.701 

Kapital i rezerve 554.391  554.391 

Tehničke pričuve 165.848 1.440.667 1.606.515 

Odgođena i tekuća porezna obveza 11.651  11.651 

Financijske obveze 45.000  45.000 

Ostale obveze 22.034 50 22.084 

Odgođeno plaćanje troškova 60  60 

Ukupno pasiva 798.984 1.440.717 2.239.701 

Neto vrijednost 565.829 (565.829) - 
Tablica prikazuje analizu imovine i obveza Društva na dan 31. prosinca 2019. i 31. prosinca 2018. godine 

prema relevantnim grupama na temelju valute uz koju su vezane. Društvo je izloženo valutnom riziku vezano 

za izračun tehničkih pričuva te isplate po policama s valutnom klauzulom. Obzirom da su obveze u ugovorima 

o osiguranju iskazane u EUR-ima, pričuva se obračunava u EUR-ima te preračunava u kune po srednjem 

tečaju HNB-a na kraju obračunskog razdoblja. Analiza u nastavku napravljena je na pretpostavkama 

mogućeg kretanja ključne varijable uz nepromijenjene ostale varijable, pokazujući utjecaj na sveobuhvatnu 

dobit koji proizlazi iz financijskih instrumenata. Sva imovina i obveze Društva denominirane su u kunama te 

eurima. U nastavku je analiza utjecaja u slučaju porasta/pada tečaja kune prema euru za 1% za stavke 

imovine te obveza za 2019. i 2018. godinu. 

 
Utjecaj na dobit ili gubitak nakon poreza 

Utjecaj na dobit ili gubitak nakon 
poreza 

Tečaj EUR/HRK 2019. 2018. 

 ‘000 HRK ‘000 HRK 

Promjena tečaja za + 1% (imovina) 9.534 8.748 

Promjena tečaja za + 1% (obveze) 13.363 15.498 

Neto utjecaj (3.829) (6.750) 
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28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK) 

e. Rizik pokrića matematičke i tehničke pričuve 

Rizik pokrića matematičke pričuve se odnosi na nemogućnost financiranja imovine i kamata po dospijeću. 
Rizik pokrića matematičke pričuve pojavljuje se u financiranju aktivnosti Društva i u upravljanju pozicijama 
izvještaja o financijskom položaju. Rizik pokrića matematičke pričuve uključuje i rizik nesposobnosti 
financiranja imovine u prikladnim rokovima.  

Ročna usklađenost imovine za pokriće matematičke pričuve sa obvezama iz matematičke pričuve na 
dan 31. prosinca 2019. godine.   

	

 Do 1 
godine 

1-3 
godina 

3-5 
godina 

5-10 
godina 

10-15 
godina 

15-20 
godina 

20 i više 
godina Ukupno 

Imovina za pokriće 
matematičke pričuve  631.344 255.961 121.887 106.266 289.852 38.085 635.322 2.078.717 

         

Financijska imovina 
raspoloživa za prodaju 376.016 37.505 108.979 91.146 271.412 - - 885.058 

Obveznice 12.724 37.505 108.979 91.146 271.412 - -- 521.766 

Dionice 358.362  - - - - - 358.362 

Udjeli u fondovima 4.930  - - - - - 4.930 

Zajmovi i depoziti 252.454 218.455 12.908 15.120 18.440 38.085 - 555.462 

Depoziti u bankama 135.055 30.264 - - - - - 165.319 

Zajmovi  117.399 188.191 12.908 15.120 18.440 38.085 - 390.143 

Nekretnine - - - - - - 635.322	 635.322 
Novac i novčani 
ekvivalenti 2.874	 - - - - - - 2.874 

         

Traženo pokriće 
matematičke pričuve, 
neto od reosiguranja  

269.407 516.380 331.245 464.520 74.458 11.128 3.591 1.670.728 

Matematička pričuva 259.634 515.337 330.585 463.440 74.274 11.121 3.589 1.657.980 

Pričuve za štete kod 
vrsta rizika za koje je 
nužno oblikovati 
matematičku pričuvu 

9.773 1.043 660 1.079 185 6 2 12.748 

Razlika  361.937 (260.420) (209.358) (358.254) 215.393 26.958 631.731 407.988 
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28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK) 

e. Rizik pokrića matematičke i tehničke pričuve (nastavak) 

Ročna usklađenost imovine za pokriće matematičke pričuve sa obvezama iz matematičke pričuve na 
dan 31.prosinca 2018. godine. 

 Do 1 
godine 

1-3 
godina 

3-5 
godina 

5-10 
godina 

10-15 
godina 

15-20 
godina 

20 i više 
godina Ukupno 

Imovina za pokriće 
matematičke pričuve  740.049 237.598 99.560 106.320 163.563 65.503 602.109 2.014.702 

         

Financijska imovina 
raspoloživa za 
prodaju 

457.163 95.993 59.409 75.065 132.308 - - 819.938 

Obveznice 140.635 95.993 59.409 75.065 132.308 - - 503.410 

Dionice 311.651 - - - - - - 311.651 

Udjeli u fondovima 4.877 - - - - - - 4.877 

Zajmovi i depoziti 279.726 141.606 40.151 31.255 31.255 65.503 - 589.495 

Depoziti u bankama 37.347       37.347 

Zajmovi  242.379 141.606 40.151 31.255 31.255 65.503  552.147 

Nekretnine       602.109 602.109 

Novac i novčani 
ekvivalenti 3.159 - - - - - - 3.159 

         

Traženo pokriće 
matematičke pričuve, 
neto od reosiguranja  

217.696 455.081 292.123 472.242 115.176 12.541 3.782 1.568.642 

Matematička pričuva 203.282 453.568 291.138 470.775 114.714 12.534 3.779 1.549.791 

Pričuve za štete kod 
vrsta rizika za koje je 
nužno oblikovati 
matematičku pričuvu 

14.414 1.514 985 1.467 462 7 3 18.851 

Razlika  522.353 (217.483) (192.564) (365.922) 48.387 52.961 598.327 446.060 

 

. 
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28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK) 

e) Rizik pokrića matematičke i tehničke pričuve (nastavak) 

Ročna usklađenost imovine za pokriće tehničke pričuve sa obvezama iz tehničke pričuve na dan 31. 
prosinac 2019. godine 

 Do 1 
godine 

1-3 
godina 

3-5 
godina 

5-10 
godina 

10-15 
godina 

15-20 
godina 

20 i više 
godina Ukupno 

Imovina za pokriće 
tehničke pričuve  105.797 661 2.707 4.934     28.282 142.382 

         

Financijska 
imovina 
raspoloživa za 
prodaju 

90.422 0 2.326 4.934 - - - 97.682 

Obveznice 52 0 2.326 4.934 - - - 7.311 

Dionice 90.370 - - - - - - 90.370 

Udjeli u fondovima - - - - - - -  

Zajmovi i depoziti 4.981 661 382 - - - - 6.024 

Depoziti u bankama 2.711    - -  2.711 

Ostali zajmovi 2.269 661 382 - - - - 3.312 

Nekretnine     -	 -	 28.282	 28.282 

Novac i novčani 
ekvivalenti 2.595	 - - - - - - 2.595 

Ostala imovina za 
pokriće tehničkih 
pričuva osim 
matematičke 
pričuve 

7.799	 - - - - - - 7.799 

         

Traženo pokriće 
tehničke pričuve, 
neto od 
reosiguranja  

31.753 3.927 1.991 1.483 348 47 23 39.570 

Pričuve za 
prijenosne premije 30.646 2.571 1.641 1.100 267 47 23 36.295 

Pričuve šteta 1.107 1.356 349 382 81 - - 3.275 

Druge tehničke 
pričuve osiguranja 	-	 - - - - - - 		

Razlika		 74.044 -3.266 717 3.452 -348 -47 28.259 102.812 
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28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK) 

e) Rizik pokrića matematičke i tehničke pričuve  (nastavak) 

Ročna usklađenost imovine za pokriće tehničke pričuve sa obvezama iz tehničke pričuve na dan 31. 
prosinca 2018. godine. 	

 

 

 

  

 

         

 Do 1 
godine 

1-3 
godina 3-5 godina 5-10 

godina 
10-15 

godina 
15-20 

godina 
20 i više 
godina Ukupno 

Imovina za 
pokriće 
tehničke 
pričuve  

108.160 1.335 2999,088 - - - 28.183 140.677 

         
Financijska 
imovina 
raspoloživa za 
prodaju 

92.382 613 2277 - - - - 95.273 

Obveznice 4.918 613 2.277 - - - - 7.808 
Dionice 87.464 - - - - - - 87.464 
Udjeli u 
fondovima         

Zajmovi i 
depoziti 4.679 722 722 - - - - 6.123 
Depoziti u 
bankama 2.733       2.733 

Ostali zajmovi 1.946 722 722 - - - - 3.390 
Nekretnine       28.183 28.183 
Novac i 
novčani 
ekvivalenti 

3.384 - - - - - - 3.384 

Ostala imovina 
za pokriće 
tehničkih 
pričuva osim 
matematičke 
pričuve 

7.715 - - - - - - 7.715 

         
Traženo 
pokriće 
tehničke 
pričuve, neto 
od 
reosiguranja  

29.737 2.758 2.107 2.177 934 117,7445 40,30733 37.872 

Pričuve za 
prijenosne 
premije 

28.744 1.788 1.591 1.553 710 70 40 34.497 

Pričuve šteta 993 970 516 624 224 48 - 3.375 
Razlika  78.423 -1.423 892 -2.177 -934 -118 28.143 102.806 



Bilješke uz financijske izvještaje 

Za godinu koja je završila 31. prosinca 2019. godine 

AGRAM LIFE osiguranje d.d.  100 

28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK) 

f) Rizik pokrića matematičke i tehničke pričuve (nastavak) 

Prema odredbama članka 102. Zakona o osiguranju, Društvo je dužno s izvorima sredstava i ulaganjima 

upravljati na način da je u svakom trenutku u stanju ispuniti dospjele obveze. 

Društvo raspolaže likvidnom imovinom kao dijelom procesa upravljanja rizikom likvidnosti, čime osigurava 

kontinuitet poslovanja te zadovoljava zahtjevima za isplatom štetnih događaja. 

g) Rizik koncentracije 

Ključni aspekt rizika osiguranja kojem je Društvo izloženo je stupanj koncentracije osiguranja koji određuje 

stupanj do koga određeni događaj ili serija događaja mogu utjecati na obveze Društva. Takva koncentracija 

može proizaći iz većeg broja povezanih polica, koje mogu rezultirati značajnom obvezom. Važan aspekt 

koncentracije rizika je to da može proizaći iz akumulacije rizika kroz različite vrste osiguranja. 

Koncentracija rizika može nastati kada je Društvo izloženo neočekivanim promjenama u trendovima kao što 

su na primjer, neočekivane promjene u smrtnosti ili ponašanju osiguranika, ili u slučaju kada se promjenom 

zakonodavnih okvira stvori trajan rizik za veći broj rizika ugovora. 

Rizici preuzeti od strane Društva su u Republici Hrvatskoj, a pažljivom procjenom rizika (underwriting) nastoji 
se minimalizirati rizik koncentracije.  
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28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK) 

h) Rizik likvidnosti 

U idućoj tablici analizirano je očekivano dospijeće neizvedene financijske imovine Društva. Tablice su sastavljene na temelju nediskontiranih ugovornih dospijeća 

financijske imovine, uključujući kamatu koja će biti zarađena na toj imovini. Objavljivanje informacija o neizvedenoj financijskoj imovini je neophodno za razumijevanje 

načina na koji Društvo upravlja rizikom likvidnosti, budući da se likvidnošću upravlja na temelju neto iznosa financijske imovine i financijskih obveza.  

 

Prosječna 
ponderirana 

efektivna 
kamatna 

stopa 

Do 1. godine. 
Od 1.-3. 

godina 
Od 3.-5. 

godina 
Od 5.-10. 

godina 
Od 10.-15. 

godina 
Od 15.-20. 

godina. 
Iznad 20. 

godina 

Bez 
definiranog 

dospijeća 
Ukupno 

 

Neto 
knjigovodstvena 

vrijednost 

 % ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK 

31. prosinca 2019.            
Beskamatno            

Potraživanja  27.806        27.806 27.806 

Novac i novčani ekvivalenti  5.546        5.546 5.546 

            
Kamatonosno            
Ulaganja raspoloživa za 
prodaju 

                3,07 21.710 65.134 116.132 120.845 328.882   454.492 1.107.195 1.050.927 

Dani depoziti i zajmovi  343.980 140.289 20.573 38.493 31.363 59.516   634.213 546.807 

            
  399.042 205.423 136.704 159.338 360.245 59.516 - 454.492 1.774.760 1.631.086 

            
31. prosinca 2018.            
Beskamatno            
Potraživanja  31.883 - - - - - - - 31.883 31.883 

Novac i novčani ekvivalenti  6.618 - - - - - - - 6.618 6.618 

            
Kamatonosno            
Ulaganja raspoloživa za 
prodaju 

3,57 148.198 101.895 66.975 123.698 132.308 - - 413.263 986.337 943.106 

Dani depoziti i zajmovi  315.437 150.193 42.677 39.039 31.255 65.503 -  644.102 548.665 

            
  502.136 252.087 109.652 162.737 163.563 65.503 - 413.263 1.668.941 1.530.272 
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28........UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK) 

h) Rizik likvidnosti (nastavak)  

U idućim tablicama analizirano je preostalo razdoblje do ugovornog dospijeća neizvedenih financijskih obveza Društva Tablice su sastavljene na temelju 

nediskontiranih novčanih odljeva po financijskim obvezama prema najranijem datumu na koji se od Društva može zatražiti plaćanje. U tablicama su uključeni novčani 

odljevi po glavnici i kamatama. Ugovorno dospijeće je određeno kao najraniji datum na koji se od Društva može zatražiti plaćanje. 	

 
Prosječna 

ponderirana 
efektivna 

kamatna stopa 

Do 1. godine. 
Od 1.-3. 

godina 
Od 3.-5. 

godina 
Od 5.-10. 

godina 
Od 10.-15. 

godina 
Od 15.-20. 

godina. 
Iznad 20. 

godina 
Ukupno 

Neto knjigovodstvena 
vrijednost 

 % ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK 

31. prosinca 2019.           
Beskamatno           
Tehničke pričuve 3,04 301.159 520.307 333.236 466.002 74.806 11.175 3.614 1.710.299 1.710.299 
Obveze prema dobavljačima i 

ostale obveze 
 17.494       17.494 17.494 

Kamatonosno           
Financijske obveze (obveze 

po ugovoru o reotkupu i obveze 
za dividende) 

 4.759       4.759 4.759 

Obveze drugog reda 
(podređene obveze) 

3,896	 779	 1.558	 21.558	 	    23.896 19.200 

  324.192 521.866 354.794 466.002 74.806 11.175 3.614 1.756.448 1.751.752 

 
Prosječna 

ponderirana 
efektivna 

kamatna stopa 

Do 1. godine. 
Od 1.-3. 

godina 
Od 3.-5. 

godina 
Od 5.-10. 

godina 
Od 10.-15. 

godina 
Od 15.-20. 

godina. 
Iznad 20. 

godina 
Ukupno 

Neto knjigovodstvena 
vrijednost 

 % ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK 

31. prosinca 2018.           
Beskamatno           
Tehničke pričuve 3,13 247.433 457.839 294.231 474.419 116.110 12.659 3.823 1.606.514 1.606.514 
Obveze prema dobavljačima i 

ostale obveze 
 19.238       19.238 19.238 

Kamatonosno           
Financijske obveze (obveze 

po ugovoru o reotkupu i obveze 
za dividende) 

1,8 3.614 1.462 46.424     51.500 47.848 
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  270.285 459.301 340.655 474.419 116.110 12.659 3.823 1.677.252 1.673.600 
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28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK) 

i) Upravljanje kapitalom 

Društvo primjenjuje zakonske propise vezane za izračun kapitala. Solventnost II regulatorni okvir stupio je na 

snagu 1. siječnja 2016. godine i zamjenio Solventnost I okvir kao obvezni regulatorni režim. Novi režim 

Solventnost II temeljito je izmjenio izračun solventnog kapitala, vrednovanje imovine  i obveza te uveo niz novih 

zahtjeva u upravljanju rizicima odnosno procjeni i dokumentiraju rizika i kontrola, uključujući definiranje “rizičnog 

apetita”. U cilju sustavnog upravljanja rizicima Društvo je u 2016. godini izradilo i usvojilo politike upravljanja 

rizikom te procjene vlastitog rizika i solventnosti (ORSA). 

Da bi se Društvo osiguralo od neizvjesnih budućih obveza odnosno isplata po ugovorima o osiguranju, Društvo 

sukladno odredbama Zakona o osiguranju nastoji podići adekvatnost kapitala na što veću razinu. 

Društvo nastoji da ukupna vrijednost rizika kojima je izloženo po preuzetim ugovorima osiguranja ne prijeđe 

Zakonom o osiguranju propisanu donju granicu adekvatnosti kapitala. 

Društvo stalno mora održavati potrebnu razinu kapitala odnosno da je razina adekvatnosti kapitala adekvatna 

potencijalnim rizicima koje je Društvo preuzelo po ugovorima o osiguranju te pravovremeno ispunjavati dospjele 

obveze po zaključenim ugovorima o osiguranju.  

Visina granice solventnosti (adekvatnost kapitala) društva za osiguranje, koje obavlja poslove iz skupine životnih 

osiguranja, odvojeno se računa za vrste osiguranja određene člankom 3.stavak 3. Zakona o osiguranju: 

• životno osiguranje, 

• rentno osiguranje, 

• dodatna osiguranja životnog osiguranja (dopunska osiguranja), 

• ostala životna osiguranja, 

• osiguranja iz točke 1. i 2., vezana za jedinice investicijskih fondova (unit – linked osiguranje). 

Cilj Društva je održavanje raspoloživog kapitala na razini koja je znatno iznad minimalnih zahtjeva i konzistentan s 

rizičnim profilom, rizičnim apetitom i strategijom upravljanja kapitalom.  
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28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK) 

h. Fer vrijednost financijskih instrumenata 

Fer vrijednost je cijena koja bi bila postignuta na datum mjerenja prodajom neke stavke imovine ili plaćena za 

prijenos neke obveze u urednoj transakciji na glavnom, odnosno najpovoljnijem tržištu pod postojećim tržišnim 

uvjetima, neovisno o tome da li je ona neposredno vidljiva ili procijenjena nekom drugom metodom vrednovanja. 

Društvo koristi sljedeću strukturu za utvrđivanje fer vrijednosti financijskih instrumenata: 

• razina 1: kotirajuće (nekorigirane) cijene na aktivnim tržištima za imovinu i obveze 

• razina 2: ostale tehnike kod kojih su svi podaci koji imaju značajan utjecaj na fer vrijednost vidljivi na 

tržištu, direktno ili indirektno 

• razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji značajno utječu na utvrđenu fer vrijednost, nisu bazirani na 

vidljivim tržišnim podacima 

2019. 
1. razina  2. razina  3. razina  Ukupno 

HRK  HRK  HRK  HRK 

        

Dionice 5.000  -  291.243  296.243 

Investicijski fondovi 4.930  -  -  4.930 

Obveznice  563.814  25.841  -  589.655 

Ukupno 573.744  25.841  291.243  890.828 

 

2018. 
1. razina  2. razina  3. razina  Ukupno 

HRK  HRK  HRK  HRK 

        

Dionice 3.750  -  257.452  261.202 

Investicijski fondovi 4.877  -  -  4.877 

Obveznice  479.812  27.064  -  506.876 

        

       Ukupno 488.439  27.011  257.452  772.955 
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28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK) 

h.    Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak) 

Ulaganje u dionice 

2019. 1. razina  
 

2. razina  
 

3. razina  
 

Ukupno 
   

 HRK  HRK  HRK  HRK 

Agram banka d.d. -  -  73.514  73.514 

Adriatic  osiguranje d.d. -  -  97.589  97.589 

Euroherc osiguranje d.d. -  -  95.767  95.767 

Medora d.d. -  -  24.373  24.373 

Hrvatska Poštanska banka d.d. 5.000  -  -  5.000 

Ukupno 5.000  -  291.243  296.243 
	

2018. 1. razina  
 

2. razina  
 

3. razina  
 

Ukupno 
   

 HRK  HRK  HRK  HRK 
Kreditna banka d.d. -  -  66.918  66.918 

Jadransko osiguranje d.d. -  -  87.926  87.926 

Euroherc osiguranje d.d. -  -  74.640  74.640 
	 	 	 	 	 	 74.640	

Medora d.d. 

 
-  -  24.302  24.302 

Hipotekarna banka 

 
-  -  3.666  3.666 

Hrvatska poštanska banka d.d. 

 
3.750  -  -  3.750 

Ukupno 3.750  -   257.452  261.202 
 

Uprava Društva smatra da su knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza koji su u 

financijskim izvještajima iskazani po amortiziranom trošku približne njihovim fer vrijednostima. Tijekom 2019. 

godine nije bilo kretanja između razina. 
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28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK) 

h. Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak) 

Financijska 
imovina i 
financijske 
obveze 

Fer vrijednost na dan Razina fer 
vrijednosti 

Metoda vrednovanja i glavni 
ulazni podaci 

Značajni 
nedostupni 
ulazni podaci 

Nedostupni 
ulazni podaci u 
odnosu na fer 
vrijednost 

  
31. prosinca  

2019. 
31. prosinca 

2018.         

Raspoloživo za 

prodaju – Vlasničke 

vrijednosnice 

291.243 257.452 3. razina 

Kombinacija slijedećih 

metodologija: 

Diskontirani novčani tokovi 

Koeficijent usporedivih 

poduzeća 

Neto vrijednosti imovine 

 

Aktivno tržište Aktivno tržište 

Raspoloživo za 

prodaju – Dužničke 

obveznice 

25.841 27.064 2. razina Efektivna kamatna stopa Aktivno tržište Aktivno tržište 

Komercijalni zapisi - - 2. razina 
Efektivna kamatna stopa sličnih 

vrijednosnica 
Aktivno tržište Aktivno tržište 

Raspoloživo za 

prodaju – Dužničke 

vrijednosnice 

563.814 479.812 1. razina 
Kotirana cijena na aktivnom 

tržištu 
Nije primjenjivo  Nije primjenjivo 

Raspoloživo za 

prodaju – udjeli u 

otvorenim 

investicijskim 

fondovima 

4.930 4.877 1. razina 
Kotirana otkupna cijena od 

strane fonda 
Nije primjenjivo Nije primjenjivo 

Raspoloživo za 

prodaju – Vlasničke 

vrijednosnice 

5.000 3.750 1. razina 
Kotirana cijena na aktivnom 

tržištu  
Nije primjenjivo Nije primjenjivo 

Promjene u pretpostavkama na kojima se temelje procjene, uključuju i diskontne stope i procijenjene buduće 

novčane tijekove značajno utječu na procjene. 
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28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK) 

h. Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak) 

Fer vrijednost financijskog instrumenta se obično može pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. 

Za određene druge financijske instrumente, uključujući potraživanja za nenamirene prodane vrijednosnice, 

obveze iz ugovora o reotkupu, obveze prema dobavljačima i obračunate troškove, knjigovodstvena je vrijednost 

približno jednaka fer vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoročnog dospijeća ovih financijskih instrumenata. 

i) Procedure o ulaganju imovine za pokriće matematičke i tehničkih pričuva  

Odluku o ulaganju donosi Uprava Društva na temelju prijedloga Direktora Sektora financija ili Izvršnog direktora. 

Društvo ulaže sredstva u dužničke vrijednosne papire na sljedeći način: 

- kupnjom u primarnoj emisiji ili na sekundarnom tržištu, odnosno na organiziranom tržištu vrijednosnih 

papira, 

- kupnjom na drugi način (prijeboj s potraživanjima i sl.). 

Društvo ulaže u dionice i udjele (vlasničke vrijednosne papire) na sljedeće načine: 

- kupnjom u primarnoj emisiji, pri osnivanju društva ili kupnjom na organiziranom tržištu vrijednosnih papira, 

- kupnjom ili stjecanjem na druge načine (direktna kupnja, prijeboj s potraživanjima, dokapitalizacija i sl.). 

Društvo ulaže u otvorene investicijske fondove na temelju Odluka Uprave kojima se određuje strategija ulaganja 

sredstava, uvjeti ulaganja, postupak odobravanja i realizacije ulaganja, naknade i slično.  

Depoziti bankama nominiraju se kao: 

- kunski depoziti koji se realiziraju: 

a) u kunama bez valutne klauzule, 

b) u kunama uz primjenu dvosmjerne valutne klauzule vezane za srednji tečaj HNB za EUR. 

- devizni depoziti koji se odobravaju i realiziraju u inozemnim valutama. 
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28. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK) 

h. Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak) 

Društvo odobrava zajmove pravnim i fizičkim osobama koje obavljaju registriranu djelatnost i fizičkim osobama 

uz uvjet da s Društvom imaju sklopljene ugovore o osiguranju, a zajam se odobrava na temelju odgovarajuće 

odluke Uprave. 

Povrat zajmova i plaćanje obveza po zajmovima osiguravaju se jednim od sljedećih osnovnih instrumenata: 

- garancijom banke, 

- založnim pravom (hipotekom) na nekretnini, 

- prijenosom prava vlasništva na nekretnini, 

- založnim pravom/prijenosom prava vlasništva na: vrijednosnim papirima čiji je izdavatelj RH, obveznicama 

i drugim dužničkim vrijednosnim papirima za koje je RH izdala jamstvo, 

- ugovore o financijskom najmu sklopljene od strane Euroleasing d.o.o. 

Društvo može ulagati u nekretnine i druga stvarna prava na nekretnini (pravo građenja, pravo služnosti) na 

temelju odluke Uprave, a prilikom donošenja odluke o nabavi nekretnine ili njenom uključivanju u tehničke 

pričuve, moraju biti ispunjeni uvjeti sukladno odredbama članka 115. stavka 1. točke 15 Zakona o osiguranju: 

- da je vlasništvo ili drugo stvarno pravo na nekretnini upisano u zemljišnoj knjizi u RH u korist Društva, 

- da je namjena nekretnine ostvarivanje prinosa, 

- da je kupovna cijena bila određena procjenom ovlaštenog sudskog vještaka te 

- da je nekretnina oslobođena svih tereta. 

 

h) Upravljanje rizikom osiguranja 

Društvo upravlja rizicima korištenja limita pribave, procedurama odobravanja transakcija koje uključuju nove 

proizvode ili koje prelaze zadane limite, tarifiranje, dizajn proizvoda i upravljanje reosiguranjem. Strategija pribave 

teži različitosti koja će osigurati uravnotežen portfelj i bazira se na velikom portfelju sličnih rizika tijekom više 

godina što smanjuje varijabilnost rezultata. Društvo reosigurava dio rizika koje pribavlja kako bi kontroliralo 

izloženost gubicima i zaštitilo kapitalnu osnovu. 

Rizik osiguranja 

Društvo je izloženo aktuarskim rizicima, kao i riziku pribave koji proizlaze iz ponude proizvoda svih neživotnih 

osiguranja. Osigurateljni rizik se odnosi na nesigurnost poslova osiguranja. Najvažniji čimbenici  rizika osiguranja 

su premijski rizik i rizik pričuva. Oni se odnose na adekvatnost premijskih tarifa i adekvatnost pričuva u odnosu 

na obveze iz osiguranja i kapitalnu osnovu. Osigurateljni rizici u životnom osiguranjima su biometrijski rizik, rizik 

odustanka i rizik kamatnog jamstva. Rizik pribave neživota također uključuje rizik katastrofe, koji proizlazi iz 

izvanrednih događaja koji nisu u dovoljnoj mjeri pokriveni premijskim rizikom ili rizikom pričuve. 
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28.  UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK) 

i)  Upravljanje rizikom osiguranja (nastavak) 

Koncentracija osigurateljnog rizika  

Ključni apekt rizika osiguranja kojem je Društvo izloženo je stupanj koncentracije rizika osiguranja koji određuje 

stupanj do koga određeni događaj ili serija događaja mogu utjecati na obveze Društva. Takva koncentracija može 

proizaći iz pojedinog ugovora o osiguranju ili iz većeg broja ugovora. Važan aspekt koncentracije rizika osiguranja 

je da može proizaći iz akumulacije rizika kroz različite vrste osiguranja. 

Koncentarcija rizika može proizaći iz rijetkih događaja s velikim posljedicama kao što su prirodne katastrofe, u 

situacijama kad je Društvo izloženo neočekivanim promjenama u trendovima, na primjer kada značajni sudski ili 

regulatorni rizici mogu prouzrokovati velike pojedinačne gubitke ili imati značajan utjecaj koji se širi na velik broj 

ugovora. 

Rizici koje pribavlja Društvo primarno su locirani u Republici Hrvatskoj.  

Društvo nema značajnih koncentracija izloženosti prema bilo kojoj skupini osiguranika mjereno po društvenim, 

profesionalnim, generacijskim ili sličnim kriterijima.  
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29. IZVJEŠTAVANJE PO SEGMENTIMA 

Društvo ostvaruje prihode, rashode te imovinu i obveze iz životnog te neživotnog osiguranja. U slijedećim tabličnim 

prikazima, iskazan je segmentalni izvještaj o sveobuhvatnoj dobiti te segmentalni izvještaj od financijskom položaju 

Društva na dan 31. prosinca 2019. te 2018. godine u tisućama kuna. 

  31.12.2019.  31.12.2018. 
  Život Neživot Ukupno  Život Neživot Ukupno 

Zaračunata bruto premija  317.301 70.066 387.367  286.341 65.054 351.395 

Isprvak vrijednosti i naplaćeni ispravak vrijednosti - 77 77  - 60 60 

Bruto premije predane u reosiguranje  -30 - -30  -31 - -31 

Neto zaračunate premije  317.271 70.143 387.414  286.310 65.114 351.425 

Promjena bruto pričuva prijenosnih premija  70 -1.871 -1.801  -348 -1.511 -1.859 

Promjena bruto pričuva prijenosnih premija,REO   3 - 3  -6 - -6 

Neto zarađene premije  317.344 68.272 385.616  285.956 63.604 349.560 

Prihodi od provizija i naknada  - - -  - - - 

Neto prihodi od ulaganja  112.153 4.422 116.575  102.208 2.692 104.900 

Ostali osiguratelno tehnički prihodi, neto od 

reosiguranja 
 102 16 118  123 1 124 

Ostali poslovni prihodi  15.695 481 16.176  1.902 605 2.507 

Neto prihodi  127.950 4.919 132.869  104.234 3.297 107.531 

Izdaci za osigurane slučajeve  
-

279.933 
-39.215 -319.148  

-

285.391 
-39.732 -325.123 

Izdaci za osigurane slučajeve, udio reosiguranja  - - -  - - - 

Promjena MPŽO   
-

108.189 
- -108.189  -59.551 

- 
-59.551 

Promjena ostalih teh.pričuva, neto od reo  - - -  - - - 

Promjena pričuva za štete  6.373 -171 6.202  26.975 451,51 27.427 

Izdaci za osigurane slučajeve  -
381.749 -39.386 -421.135  -

317.966 
-39.280 -357.247 

Troškovi pribave  -35.009 -12.062 -47.071  -36.069 -11.346 -47.415 

Administrativni troškovi  -19.316 -5.732 -25.048  -18.919 -5.099 -24.018 

Neto tečajne razlike  1.466 - 1.466  -11.566 - -11.566 

Ostali tehnički troškovi osiguranja  -818 -1.377 -2.195  -1.083 -1.379 -2.462 

Dobit prije poreza  9.868 14.634 24.502  4.586 9.797 14.383 

Trošak poreza  23 -2.624 -2.601  3.833 -1.784 2.048 

Odgođeni porezni trošak   -1.118 - -1.118  -3.980 -20 -4.000 

Dobit poslije poreza  8.773 12.010 20.783  4.439 7.992 12.431 

Ostala sveobuhvatna dobit          

Umanjenje vrijednosti         

Neto gubitak/dobitak iz revalorizacijskih pričuva 

po vrijednosnicama raspoloživim za prodaju 
 32.209 15.801 48.010  - 2.865 2.865 

Neto gubitak od ukidanja revalorizacijske pričuve 

financijske imovine raspoložive za prodaju 
 -15.155 - -15.155  -9462 - -9462 

Ukupna sveobuhvatna dobit  25.827 27.811 53.638  -5.023 10.857 5.834 

Zarada po dionici  (u kunama, lipama) 54 73 127  27 49 76 
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29. IZVJEŠTAVANJE PO SEGMENTIMA (NASTAVAK) 

Imovina Bilješka 
31.12.2019.  31.12.2018. 

Život Neživot Ukupno  Život Neživot Ukupno 

Dugotrajna imovina         

Nematerijalna imovina 4 2.211 - 2.211  3.903 - 3.903 

Oprema 4 4.571 437 5.008  2.008 447 2.456 

Ulaganja u nekretnine 5 656.280 57.027 713.307  618.812 55.855 674.667 

Ulaganja raspoloživa za 

prodaju  
6 970.937 43.346 1.014.283  883.048 23.413 906.461 

Ulaganja u pridružena 

društva 
6 12.065 24.579 36.644  12.065 24.579 36.644 

Depoziti 7 30.264 - 30.264  6.035 - 6.035 

Zajmovi 8 275.363 1.689 277.052  318.959 3.183 322.142 

Odgođena porezna 

imovina 
 24  6.786 761 7.547  7.905 761 8.665 

Ostala dugotrajna 

imovina 
  7.000 -  7.000  7.000 -  7.000 

  1.965.477 127.839 2.093.316  1.859.735 108.238 1.967.973 

Kratkotrajna imovina         

Depoziti 7 110.846 2.712 113.558  37.153 2.717 39.870 

Zajmovi 8 124.310 1.623 125.933  180.618 - 180.618 

Izvedeni financijski 

instrumenti 
9 1.150 - 1.150  - - - 

Potraživanja iz 

neposrednih poslova 

osiguranja 

10 - 8.482 8.482  - 8.317 8.317 

Ostala potraživanja 10.01 19.904 -579 19.324  14.784 8.782 23.566 

Novac u banci i blagajni 11 3.011 2.535 5.546  3.542 3.076 6.618 

Plaćeni troškovi 

budućeg razdoblja 
12 11.035 357 11.392  12.249 490 12.739 

  270.255 15.130 285.385  248.346 23.382 271.728 

Ukupna imovina  2.235.733 142.968 2.378.701  2.108.081 131.620 2.239.701 
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29. IZVJEŠTAVANJE PO SEGMENTIMA (NASTAVAK) 
 

Kapital i obveze  
31.12.2019.  31.12.2018. 

Život Neživot Ukupno  Život Neživot Ukupno 
Vlasnička glavnica i 
rezerve        

Temeljni kapital  45.969 22.502 68.471  45.969 22.502 68.471 

Premija na emitirane 

dionice 
 80.372 39.343 119.715  80.372 39.343 119.715 

Revalorizacijske pričuve  84.373 1.546 85.919  52.164 900 53.065 

Ostale rezerve  17.926 - 17.926  17.926 - 17.926 

Zadržana dobit  280.687 35.311 315.998  271.914 23.301 295.214 

 
 509.327 98.702 608.029  468.345 86.046 554.391 

Tehničke pričuve         
Prijenosne premija, neto 

od reosiguranja 
 5.860 30.435 36.295  5.932 28.565 34.497 

Matematička pričuva, 

neto od reosiguranja 
 1.657.980 - 1.657.980  1.549.791 - 1.549.791 

Pručuve šteta, neto od 

reosiguranja 
 14.930 1.094 16.024  21.304 923 22.227 

Ostale tehničke pričuve               

 
 1.678.770 31.529 1.710.299  1.577.027 29.488 1.606.515 

Kratkotrajne obveze         
Obveze drugog reda 

(podređene obveze) 
 19.200 - 19.200 

 
- - - 

Odgođena i tekuća 

porezna obveza  
 18.521 339 18.860  11.451 200 11.651 

Obveze proizašle iz 

neposrednih poslova 

osiguranja 

 115 1.632 1.747  174 5.395 5.569 

Financijske obveze  1.911 - 1.911  45.000 - 45.000 

Obveze prema 

dobavljačima 
 3.658 327 3.985  3.658 -1592 2.066 

Ostale obveze  4.230 10.380 14.610  2.426 12.023 14.449 

Odgođeno plaćanje 

troškova  
-  60 60  -  60 60 

  47.635 12.738 60.373  62.709 16.086 78.795 

Ukupno kapital i 
obveze  2.235.732 142.969 2.378.701  2.108.081 131.620 2.239.701 
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30. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA 

Povezanim strankama smatraju se one stranke koje imaju sposobnost da kontroliraju drugu stranku ili koje 

imaju značajan utjecaj na drugu stranku pri donošenju financijskih ili poslovnih odluka. 

Transakcije i otvorene stavke među povezanim strankama unutar grupe objavljuju se u financijskim izvještajima 

subjekta. Sukladno definiciji MRS-24 i MSFI-10 grupu čini matica i njena ovisna društva. Budući da ne postoji 

matično društvo, Društvo ne može objaviti ime matice ili krajnjeg subjekta koje nad Društvom ima kontrolu 

odnosno nema transakcija koje bi se imale smatrati transakcijama unutar grupe. Transakcije s povezanim 

stranama izvješćuju se temeljem Rješenja Agencije.	Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga Rješenjem 

KLASA: UP/I 974-08/17-01/07 URBROJ: 326-01-660-662-17-47 od 15.12.2017. utvrdila je povezanost 20 

društava. Rješenjem Upravnog suda Usl-162/18-2 od 26.01.2018. odgođeno je izvršenje osporavanog Rješenja 

Agencije. 

U nastavku se daje pregled imovine, potraživanja, obveza, prihoda i rashoda sukladno Rješenju Agencije: 

2019. Imovina Obveze Prihodi Rashodi 
 HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000 
     

Euroherc osiguranje d.d. 23.848 5.968 18.578 29.004 

Adriatic osiguranje d.d. 27.636 4.992 7.097 3.157 

Agram banka d.d. 23.558 1.568 7.069 5.127 

Euroagram Tis d.o.o. 38.518 5 5.272 5.743 

Auto-Dubrovnik d.d. 3.450 - 171 13 

Autoslavonija d.d. 254 - 196 - 

Euro Daus d.d. 137.676 2 10.915 4.736 

Agram invest d.d. - 3.696 164 - 

Euroleasing d.o.o. 158.125 1 7.059 252 

Agram brokeri d.d. - - 7 423 

Specijalna bolnica Agram 7.703 1.594 5.157 38.401 

Automehanika d.d. 2.455 3 488 215 

ASC Varaždin 648 - 1.388 290 

Autocentar Vrbovec 296 4 1.271 5 

Agram Detektivi - - 5 - 

OD Grgić&Partneri 9 88 1.109 1.024 

MTT d.o.o. - - 478 - 

Strukturiranja d.o.o. - 784 42 227 

Agram Yachting d.o.o. - 1.124 206 1.239 

Euroherc BIH - - 934 7.448 

Agram nekretnine d.o.o 258 - 108 301 

Agram d.d. 1.695 - 278 771 

Agraminvest Mostar - - 73 - 

Adriatic osiguranje d.d. Sarajevo - - 377 - 

 426.129 19.828 68.441 98.376 
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30. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK) 

2018. Imovina Obveze Prihodi Rashodi 
 HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000 
     

Euroherc osiguranje d.d. 47.174 50 35.301 55.861 

Jadransko osiguranje d.d. 29.523 - 16.817 9.902 

Kreditna banka d.d. 12.039 45.088 6.629 3.656 

Euroagram Tis d.o.o. 34.445 2 5.349 7.049 

Auto-Dubrovnik d.d. 3.292 - 116 23 

Autoslavonija d.d. 105 - 346 - 

Euro Daus d.d. 139.416 - 11.769 4.851 

Agram invest d.d. 29.518 335 495 - 

Euroleasing d.o.o. 205.468 - 8.198 3.376 

Agram brokeri d.d. - - 7 257 

Specijalna bolnica Agram 5.613 5.091 6.012 38.836 

Automehanika d.d. 2.792 1 528 169 

ASC Varaždin 365 1 1.384 231 

Autocentar Vrbovec 237 - 1.278 - 

Agram Detektivi - - 5 - 

OD Grgić & Partneri 26 - 1.545 1.370 

MTT d.o.o. - - 478 - 

Agram Yachting d.o.o. 16 - 399 975 

Strukturiranja - 18 45 137 

Euroherc BIH - - 880 - 

Agram nekretnine d.o.o 2.509 - 157 29 

Agram d.d. 2.356 - 334 37 

     

 514.894     50.584    98.072     126.759    
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30. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK) 

Odnosi s ključnim poslovodstvom 

Naknade ključnom poslovodstvu su kako slijedi: 

 

 2019. 

HRK'000 

 2018. 

HRK'000 

Naknada Nadzornom odboru 
383 

 
358 

 383  358 
 

 

31. POTENCIJALNE I PREUZETE OBVEZE 

Društvo se zbog svoje djelatnosti izlaže tužbama oštećenika u sklopu svog operativnog poslovanja. Ne postoji 

vjerojatnost značajnih utjecaja navedenog na obveze Društva. Rezervacije za sudske sporove po nastalim 

štetama su provedene u okviru pričuva šteta.  

Na dan 31. prosinca 2019. i 2018. godine protiv Društva ima pokrenutih sudskih sporova kod kojih je konačan 

ishod neizvjestan. Uprava smatra da neće nastupiti obveze za Društvo te nije formirala rezervaciju po ovoj 

osnovi. Procjena je potkrijepljena mišljenjem odvjetnika. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 2019. 

HRK'000 

 2018. 

HRK'000 

Plaće, doprinosi i ostale naknade Upravi 
1.152 

 
1.080 

 1.152  1.080  
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32. DOGADAJI NAKON DATUMA IZVJEŠTAJA O FINANCIJSKOM POLOŽAJU 

Utjecaj bolesti COVID-19 na poslovanje Društva 

U prvom tromjesečju 2020. godine Hrvatsku i svijet je pogodila pandemija COVID-19. U cilju suzbijanja 

pandemije, u Hrvatskoj i u svijetu uvedene su mnogobrojne mjere ograničenja kretanja ljudi i roba, a koje 

značajno utječu na hrvatsko i svjetsko gospodarstvo uzrokujući poremećaje u poslovanju i osjetan pad 

gospodarskih aktivnosti.  

Uprava Društva smatra pojavu pandemije COVID-19 događajem nakon datuma bilance koji nema utjecaja 

na financijske izvještaje za 2019. godinu. 

Iz informacija dostupnih u trenutku odobravanja ovih financijskih izvještaja te na temelju brojnih javno 

dostupnih makroekonomskih projekcija, tijekom 2020. godine vrlo je vjerojatno usporavanje ekonomije kako 

na svjetskoj tako i nacionalnoj razini, uslijed čega je razumno očekivati i manju potražnju za uslugama 

osiguranja s obzirom da je volumen zaračunate premije osiguranja povezan s kretanjima BDP-a.  

Uprava Društva je identificirala sljedeća ključna područja koja potencijalno mogu biti pod utjecajem 

nepovoljnih ekonomskih okolnosti: 

volatilnost financijske imovine s naglaskom na vlasničke vrijednosne papire u portfelju Društva te volatilnost 

sveobuhvatne dobiti iz ulaganja, kao posljedica kretanja na tržištima kapitala 

povećan broj otkupa polica životnog osiguranja 

povećanje vrijednosnog usklađenja potraživanja iz ugovora o osiguranju 

smanjenje premije zdravstvenih osiguranja 

S obzirom da trenutno nije moguće procijeniti vremenski period trajanja navedene pandemije, teško je 

pouzdano procijeniti njezin konačni efekt na budući financijski položaj i uspješnost poslovanja Društva. 

Društvo osigurava kontinuitet poslovanja, oprezno procjenjuje nepovoljne efekte, radi čega je osiguralo 

znatne količine likvidnosti, dok je istovremeno investicijske aktivnosti usporilo kako ne bi ugrozilo buduću 

likvidnost i solventnost. Iako temeljem analiza i stres testova Uprava Društva očekuje određeni pad omjera 

solventnosti, omjer bi ipak trebao ostati na značajno većoj razini od regulatorno propisane.  

Rješenje regulatornog tijela o zabrani isplate dividende 

Na sjednici održanoj 26. ožujka 2020. godine, Upravno vijeće HANFA-e donijelo je rješenje kojim se Društvu 

zabranjuje isplata dividende do 30. travnja 2021. godine.  

Predmetna odluka HANFA-e je donesena za sva osiguravajuća društva u Hrvatskoj uslijed nastupa 

izvanrednih tržišnih okolnosti, a s ciljem što stabilnijeg poslovanja osiguravajućih društava i održavanja 

stabilnosti financijskog sustava.  
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32. DOGADAJI NAKON DATUMA IZVJEŠTAJA O FINANCIJSKOM POLOŽAJU (nastavak) 

Time se u prvom redu nastoji ojačati likvidnost osiguravajućih društava u uvjetima spomenute virusne 

pandemije kao i snažnog potresa jačine 5,5 stupnjeva po Richteru koji je dana 22. ožujka 2020. godine 

pogodio Zagreb. 

Osim gore navedenih, od datuma bilance pa do sastavljanja ovih financijskih izvještaja Upravi Društva nije 

poznat niti jedan drugi značajniji događaj vezan uz poslovanje Društva, a koji se sukladno MSFI-evima treba 

posebno istaknuti u ovim financijskim izvještajima. 

33. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJEŠTAJA 

Financijske izvještaje usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 30. travnja 2020. godine. 

Potpisali u ime Društva: 
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* Obveze prema dobavljačima su u Hanfa izvještajima iskazane u ovkiru ostalih obveza , dok su u 
revidiranim financijskim izvještajima iskazani posebno       

** Prijenosna premija , matematička pričuva i pričuva šteta su u revidiranim financijskim izvještajima u 
pasivi iskazani u neto iznosu dok su u Hanfa izvještajima iskazani u bruto iznosu  
     

*** Ostale financijske obveze u Hanfa izvještajima iskazane zasebno, dok su u revidiranim financijskim 
izvještajima iskazane u sklopu ostalih obveza   
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